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Verzeichnis der Definitionen

1. Periode GAV

2. Periode GAV
Andienungsanzeige
Andienungskaufpreis
Angepasster Ausgleich
Ausgleich GAV Neu
Ausiibungserklirung
Beteiligungsvertrag Strom
Beteilignngsverwiisserung
Bezeichneten Geschiiftsanteile
Bruttoausgleichsbetrag
Bruttoausgleichsbetrag Neu
Dienstleistungsgesellschaft
Energiekonzept Hamburg
Erwerbsherechtigte Parter
FHH

Frithestmoglicher Beendigungszeitpunikt
GAY Neu

GAYV Alt

GAY Neu

GAY Neu Angepasst

GAV Neu Beendigungsmitteilung
Geschiiftsanteile Netzgesellschaft Strom
Haltefrist

HGY
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hat die in Ziffer 3.5(a) angegebene Bedeutung.
hat die in Ziffer 3.5(e) angegebene Bedeutung,
hat die in Ziffer 5.3(a)(i) angegebene Bedeutung,.
hat die in Ziffer 5,3(a)(i) angegebene Bedeutung.
Hat die in Ziffer 3.5(b) angegebene Bedeutung.
hat die in Ziffer 3.5(a) angegebene Bedeutung.
hat die in Ziffer 5.3(a)(ii) angegebene Bedeutung.
hat die in Priambel (B) angegebene Bedeutung.
hat die in Ziffer 4.3 angegebene Bedeutung.

hat die in Ziffer 5.3(a)(1) angegebene Bedeutung.
hat die in Ziffer 3.5(a) angegebene Bedeutung.
hat die in Ziffer 3.5(b) angegebene Bedeutung,
hat die in Ziffer 2.2(d)(i) angegebene Bedeutung.
hat die in Ziffer 2.3 angegebene Bedeutung.

hat die in Ziffer 5.3(a)(i) angegebene Bedeutung.
meint Freie und Hansestadt Hamburg.

hat die in Ziffer 3,5(a) angegebene Bedeutung.

hat die in Ziffer 3.5(a) angegebene Bedeutung,

hat die in Ziffer 3.5(a) angegebene Bedeutung.

hat die in Ziffer 3.5(e) angegebene Bedeutung.

hat die in Ziffer 3.5(c) angegebene Bedeutung,

hat die in Ziffer 1.1 angegebene Bedeutung.

hat die in Ziffer 5.2 angegebene Bedeutung.

meint HGV Hamburger Gesellschaft fiir Vermdgens- und

Beteiligungsmanagement mbH, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter HRB




HGV Abwicklungsrecht

HGYV Geschiiftsanteil Netzgesellschaft
Strom

Hypothetischer Dividendenanspruch

Investitionsplanung Netzgesellschaft
Strom

Konzerninterne ﬁbertragungen
Konzerninterner Dienstleistungsvertrag
Konzession
MindestveriuBberungskonditionen
MitveriuBerungsrecht
Netzgesellschaft Strom

Netto Angepasster Ausgleich
Netto Ausgleich GAV Neu
Notwendige Kapitalerhéhung
Partner

Sonderereignis

VAB

Vattenfall-Gruppe

VEAG

YEAG Geschiiftsanteil Netzgesellschaft
Strom

VEAG Abwicklungsrecht
Verduflerungswilliger Partner
Verfassung FHH

Verlingerungsoption
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16106 mit Geschiiftsadresse in  Gustav-Mahler-Platz 1,
20354 Hamburg.

hat die in Ziffer 6.1(a) angegebene Bedeutung.

hat die in Ziffer 1.1 angegebene Bedeutung.

hat die in Ziffer 3.5(f) angegebene Bedeutung,

hat die in Ziffer 3.4 angegebene Bedeutung,.

hat die in Ziffer 5.2 angegebene Bedeutung.

hat die in Ziffer 2.2(d)(i) angegebene Bedeutung.
hat die in Priambel (C) angegebene Bedeutung.
hat die in Ziffer 5.3(c)(i} angegebene Bedeutung.
hat die in Ziffer 5.3(c)(ii) angegebene Bedeutung.
hat die in Priiambel (B) angegebene Bedeutung.
hat die in Ziffer 3.5(b) angegebene Bedeutung,
hat die in Ziffer 3.5(a) angegebene Bedeutung,.
hat die in Ziffer 4.2 angegebene Bedeutung.
meint zusammen die HGV und VEAG.

hat die in Ziffer 6.1 angegebene Bedeutung.

meint Vattenfall AB (publ), mit Sitz in Stockholm,
Schweden.

hat die in Ziffer 2.2(d)(i) angegebene Bedeutung.

meint Vattenfall Europe Aktiengesellschaft, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Berlin (Charlottenburg)
unter HRB 86854 mit Geschiiftsadresse in Chausseestralle

23, 19115 Berlin.

hat die in Ziffer 1.1 angegebene Bedeutung.

hat die in Ziffer 6.2 angegebene Bedeutung.
hat die in Ziffer 5.3(a)(i) angegebene Bedeutung,
hat die in Pritambel (D) angegebene Bedeutung.

hat die in Ziffer 8.2 angegebene Bedeutung.




Volksentscheid hat die in Prfiambel (D) angegebene Bedeutung,

Vorerwerbsrecht hat die in Ziffer 5.3(a)(ii) angegebene Bedeutung.

0087530-0000005 HM:1681241.37




DIESER KONSORTIALVERTRAG STROM wird geschlossen zwischen:

(H HGYV Hamburger Gesellschaft fiir Vermdogens- und Beteiligungsmanagement mbH, mit Sitz in
Hamburg, Geschiftsadresse in Gustav-Mahler-Platz 1, 20354 Hamburg, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter HRB 16106,

- im Folgenden HGYV -
und
(2) Vattenfall Europe Aktiengesellschaft, mit Sitz in Berlin, Geschéiftsadresse in Chausseestr. 23,
10115 Berlin, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Berlin (Charlottenburg) unter HRB
86854,
- imn Folgenden VEAG -
HGYV und VEAG jeweils ein Partner, zusammen die Partner dieses Konsortialvertrages Strom.
PRAAMBEL:

(A)  Die HGV ist cine Beteiligungsgesellschaft der Freien und Hansestadt Hamburg (FHIH). Die VEAG
ist ein Encrgieversorgungsunternehmen unter anderem im Bereich der Stromversorgung und Teil der
Unternehmensgruppe der Vattenfall AB (publ.) mit Sitz in Stockholm, Schweden (VAB). Die
VEAG wird vollstdndig von der VAB gehalten.

(B) Am heutigen Tag haben die HGV und die VEAG in gleicher Urkunde einen notariellen
Beteiligungsvertrag  geschlossen (der Beteiligungsvertrag Strom). Nach Mafigabe des
Beteiligungsvertrages Strom wird sich die HGV an dem Energieverteilnetz fiir elektrischen Strom
fir das Stadtgebiet Hamburg beteiligen, indem die HGV 25,1 % der Vattenfall Europe Distribution
Hamburg GmbH (zukiinftig: Vattenfall Stromnetz Hamburg GmbH) mit Sitz in Hamburg,
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter HRB 95244, (die Netzgesellschaft
Strom) eirwirbt.

(C)  Die Netzgesellschaft Strom betreibt das Energieversorgungsnetz fir elektrischen Strom im
Stadtgebiet der FHH. Die Netzgesellschaft Strom hat hierfiir nach Maflgabe des
Konzessionsvertrages vom 15. September 1994 von der FHH als Konzessionsgeberin das Recht
erhalten, dffentliche Wege in diesem Gebiet fiir die Errichtung, den Betrieb und die Erhaltung von
Anlagen zu benutzen, die der &ffentlichen Versorgung mit elektrischer Energie dienen (die
Konzession). Dieser Konzessionsvertrag ist zum 1. Januar 1995 in Kraft getreten und léuft am
31, Dezember 2014 aus, sodass zu diesem Zeitpunkt die Konzession erlischt. Die Netzgesellschaft
Strom beabsichtigt, sich bei einer zukiinftigen Neuausschreibung der Konzession durch die FHH um
eine erncute Konzession zu bewerben, um mdglichst langfristig das Energieversorgungsnetz fii
elektrischen Strom im Stadtgebiet der FHH als Konzessionérin betreiben zu konnen. Die Partner
sind sich bewusst, dass dieser Konsortialvertrag Strom in Bezug auf das Konzessionsverfahren keine
Vorfestlegung zu Gunsten der Netzgesellschaft Strom bedeutet und daher die neue Konzession an
einen Dritten vergeben werden und die Konzession auslaufen kann.

(D) Im Jahre 2010 hat die Initiative "Unser Hamburg — Unser Netz", ein parteiunabhéngiges Biindnis aus
Umweltverbiinden, Biirger- und Verbraucherinitiativen und Kirchen, eine Volksinitiative im Sinne
des Art. 50 Abs. 1 der Verfassung der FHH (Verfassung FHH) initiiert. Die Initiative fordert Senat
und Biirgerschaft auf, fristgerecht alle notwendigen und zuliissigen Schritte zu unternehmen, umn die
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(E)

Hamburger Strom-, Fernwirme-, und Gasleitungsnetze 2015 wieder vollstindig in die Offentliche
Hand zu iibernechmen, Nachdem die Volksinitiative im Sommer 2010 zustande gekommen war,
wurde im Sommer 2011 das Volksbegehren nach Art. 50 Abs. 2 Verfassung FHH durchgefiihrt. Der
Antrag auf Durchfiibrung eines Volksbegehrens nach Art. 50 Abs. 2 Verfassung FHH wurde am 20.
Januar 2011 gestellt. Am 19, Juli 2011 hat der Senat der FHH festgestellt, dass das vorgenannte
Volksbegehren erfolgreich zustande gekommen ist. Es obliegt nun der Biirgerschaft der FHH, das
Volksbegehren bis zum 15, Dezember 2011 anzunehmen oder einen Volksentscheid nach Art. 50
Abs. 3 Verfassung FHI durchfiihren zu lassen, der ab dem Friihjahr 2012 stattfinden wiirde (der
Volksentscheid).

Dieser Konsortialvertrag Strom soll als Rahmenvertrag flir die Kooperation der Partner in Bezug auf
die Netzgesellschaft Strom dienen und soll vor allem die gemeinsamen Ziele sowie die Art und
Weise der Verwaltung und Leitung der Netzgesellschaft Strom durch die Partner regeln.
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VOR DIESEM HINTERGRUND SCHLIEAREN DIE PARTNER FOLGENDEN

KONSORTIALVERTRAG STROM

I. GESELLSCHAFTSRECHTLICHE STRUKTUR / SONSTIGE GRUNDLAGEN
1.1 Netzgesellschaft Strom

Die Netzgesellschaft Strom ist eine Gesellschaft mit beschrinkter Haftung nach deutschem Recht
mit Sitz in Hamburg. Sie ist eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter
HRB 95244, Thr nominelles Stammkapital in Hohe von EUR 100.000.000 ist vollstindig eingezahlt
und eingeteilt in einen Geschiftsanteil im Nennbetrag von EUR 25.100.000 (der HGV
Geschiiftsanteil Netzgesellschaft Strom) und einen Geschiiftsanieil im Nennbetrag von
EUR 74.900.000 (der VEAG Geschiiftsanteil Netzgesellschaft Strom, zusammen mit dem HGV
Geschiftsanteil Netzgesellschaft Strom insgesamt die Geschiiftsanteile Netzgesellschaft Strom).
Dic Geschiftsanteile Netzgesellschaft Strom werden bislang von der VEAG gehalten. Durch den
Beteiligungsvertrag Strom hat die VEAG den HGV Geschiiftsanteil Netzgesellschaft Strom an die
HGV verkauft und aufschiebend bedingt an die HGV abgetreten.

1.2 Gewinnabfiihrungsvertrag zwischen der Netzgesellschaft Strom und der VEAG

Zwischen der Netzgesellschaft Strom als abhingigem Unternchmen und der VEAG als
herrschendem Unternehmen besteht ein Gewinnabfithrungsvertrag vom 25. April 2005.

Das zwischen der  Netzgesellschaft Strom und der VEAG bestehende
Vertragskonzernrechtsverhiiltnis wird nach der Beteiligung der HGV an der Netzgesellschaft Strom
nach niherer MafBgabe von Ziffer 3.5 dieses Konsortialvertrages Strom fortgesetzt werden. Wiahrend
des Fortbestands des Vertragskonzernrechtsverhiltnisses wird die HGV als Ausgleich eine feste
Ausgleichszahlung erhalten.

1.3 Konsolidierung, Cash Pooling und Organschaft

Die Netzgesellschaft Strom wird bisher in den Konzernabschluss der VEAG, den Konzernabschluss
der VAB und den steuetlichen Organkreis der VEAG einbezogen. AuBerdem ist die Netzgesellschaft
Strom bisher in das Cash Pooling der VEAG einbezogen.

Die Netzgesellschaft Strom wird auch kiinftig von der VEAG und der VAB voll konsolidiert, in den
steuerlichen Organkreis der VEAG einbezogen und nimmt an dem konzerninternen Cash Pooling der
VEAG teil.

Sollten sich die Anforderungen an eine Konsolidierung oder an eine steuerliche Organschaft (2. B.
durch Wegfall einer ertragsteuerlichen Anerkennung von Organschaften) dndern, werden die Partner
gemeinsam eine wirtschaftlich verniinftige Lsung suchen, die im Rahmen des rechtlich Mdéglichen
dem am néchsten kommt, was die Partner wirtschaftlich und steuerlich gewolit haben und dabei die
berechtigten Interessen der beiden Partner angemessen berticksichtigen.

1.4 Geltung und Durchsetzung

Die Partner verpflichten sich, simtliche Handlungen vorzunehmen und Malnahmen zu ergreifen
(oder von einem Dritten vornehmen bzw. ergreifen zu lassen), um den Inhalt dieses
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1.5

2.1

2.2

Konsortialvertrages Strom einschliefilich seiner Anlagen zur Geltung zu bringen, durchzufiihren und
wirksam werden zu lassen. Dies erfasst insbesondere auch die Herbeifiithrung entsprechender
Beschlussfassungen sowie Abstimmungen bei Wahlen in Gesellschafterversammiungen und
Aufsichtsratssitzungen sowie Beschlussfassungen iiber Weisungen in  Bezug auf die
Stimmrechtsausiibung in Gesellschafterversammlungen von Tochtergesellschaften.

Widerspriiche zwischen Dokumenten

Sollten sich dieser Konsortialvertrag Strom einerseits und der Gesellschafisvertrag der
Netzgesellschaft Strom oder der Beteiligungsvertrag Strom oder das Energiekonzept Hamburg oder
die Anlagen zu diesem Konsortialvertrag Strom andererseits in einem Punkt unterscheiden oder
widersprechen, so soll dieser Konsortialvertrag Strom dem Inhalt des entsprechenden anderen
Dokuments, soweit dies rechtlich méglich ist, vorgehen. Die Partner werden im Falle von
Unterschieden oder Widerspriichen — soweit rechtlich moglich — das jeweilige andere Dokuinent an
die Regelungen dieses Konsortialvertrages Strom anpassen.

ALLGEMEINE ZUSAMMENARBEIT / ENERGIEKONZEPT HAMBURG

Die Partner werden auf Basis gegenseitiger Loyalitdt die Verwaltung und Entwicklung der
Netzgesellschaft Strom betreiben. Insbesondere werden die Partner gemeinsame Anstrengungen
unternehmen, um mit Hilfe der Netzgesellschaft Strom die sichere Stromversorgung Hamburgs in
wirtschafilicher, verbraucherfreundlicher, nachhaltiger und umweltvertriglicher Weise zu
gewihrleisten und den Wirtschaftsstandort Hamburg zu stéirken.

Im Hinblick auf die in Ziffer 2.1 dieses Konsortialvertrages Strom beschriebene Kooperation
stimmen die Partner iiberein, dass die strategische Zusammenarbeit im Rahmen der Netzgesellschaft
Strom anhand der folgenden Grundsiitze auszurichten ist:

(a) Wirtschaftlichkeit

Alle Partner sind an einem wirtschaftlichen und gewinnorientierten Betrieb der
Netzgesellschaft Strom interessiert und werden entsprechende MabBnahmen zur
Effizienzsteigerung unterstiitzen. Insbesondere werden die Partner anstreben, dass die
Netzgesellschaft Strom pro Jahr ausreichende, ausschiittbare Ertrége erwirtschaftet, die zu
einem  Jahresergebnis  filhren, welches — wilhrend des Bestehens eines
Gewinnabfiihrungsvertrages zwischen der Netzgesellschaft Strom und der VEAG -
mindestens so  hoch sein soll, dass auf die HGV ohne Bestehen des
Gewinnabfithrungsvertrages ein Gewinnanteil in Hohe des der HGV nach dem (jeweiligen)
Gewinnabfithrungsvertrag insgesamt zustehenden Ausgleichsbetrags entfallen wiirde. Die
Rentabilitiit der Netzgesellschaft Strom soll langfristig erhalten und gestéirkt werden.

)] Sicherung der Netzqualitit

Die Netzgesellschaft Strom ist der langfristigen Versorgungssicherheit verpflichtet. Die
Versorgungssicherheit umfasst eine sichere und wettbewerbsfihige Versorgung.
Orientierung fiir die Versorgungssicherheit sind die Anforderungen des Gesetzes {iber die
Elektrizitdts- und Gasversorgung (Energiewirtschaftsgesetz — EnWG) sowie  der
einschligigen Standards.

(c) Transparenz

Nach Ansicht beider Partner ist Transparenz unverzichtbar sowohl! fiir den wirtschaftlichen
Erfolg der Netzgesellschaft Strom als auch fiir die Nachhaltigkeit der kiinftigen
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Zusammenarbeit, Die gesetzlich in § 5la GmbHG und die weiteren in Ziffer 16 des
Gesellschaftsvertrages der Netzgesellschaft Strom  vorgesehenen Einsichts- und
Kontrollrechte soflen moglichst einfach und unkompliziert gehandhabt werden.

(d) Dienstleistungsbeziehungen der Netzgesellschaft Strom zur Vaitenfall-Gruppe

(i) Die  Partner sind sich einig, dass die Dienstleitungsentgelte in
Dienstleistungsvertriigen  zwischen der VEAG  und/oder einer ihrer
Konzerngesellschaften im Sinne der §§ 15 ff. Aktiengesetz (AktG) (zusammen die
Vattenfall-Gruppe und jeweils eine Dienstleistungsgesellschaft) auf der einen
Seite sowie der Netzgesellschaft Strom auf der anderen Seite (jeweils ein
Konzerninterner Dienstleistungsvertrag) den tatsichlichen Kosten zuziiglich
einer angemessenen Marge entsprechen sollen, um damit mdgliche
Gewinnverschiebungen ~ von  der  Netzgesellschaft ~ Strom  zu  den
Dienstleistungsgesellschaften zu verhindern. Dieses Grundprinzip soll sowohl flir
dic derzeit bestehenden als auch fir die =zukiinflig abzoschlieBenden
Konzerninternen Dienstleistungsvertrige gelten.

(ii) Zur Uberpriifung der in den Konzerninternen Dienstleistungsvertriigen vereinbarten
Dienstleistungsentgelte auf die Angemessenheit der Margen nach Ziffer 2.2(d)(i)
dieses Konsortialvertrages Strom werden die Partner daflir Sorge tragen, dass die
Geschéiftsfilhrung der Netzgesellschaft Strom séimtliche Dienstleistungsvertrige mit
Dienstleistungsgesellschaften den Gesellschaftern gegentiber vollstindig offenlegt.

(iii)  Nach Abschluss der Kaufpreisadjustierung gemif Ziffer 5 des Beteiligungsvertrages
Strom kann die HGV fiir den Zeitraum ab dem [. Januar 2019 verlangen, dass ein
einvernehmlich zu bestellender Gutachter (o) die mit der Vattenfall Europe
Netzservice GmbH mit Sitz in  Berlin  bestehenden Konzerninternen
Dienstleistungsvertrige und () jeden sonstigen bestehenden Konzerninternen
Dienstleistungsvertrag, fiir den das Dienstleistungsentgelt in dem Zeitraum zwischen
dem Abschluss dieses Konsortialvertrages Strom und dem Zeitpunkt der Austibung
des Verlangens wesentlich erh8ht worden ist und fiir den ein Jahresentgelt von {iber
EUR 4 Millionen gezahlt wird, im Rahmen einer kostenbasierten Priifung
hinsichtlich der tatsiichlichen Entstehung der geltend gemachten Kosten und der
Angemessenheit der Marge {iiberpriift.  EffizienzmaBnahmen hinsichtlich
Konzerninternerr  Dienstleistungsvertrige werden nur im  Rahmen der
Netzentgeltregulierung von der Bundesnetzagentur bzw. der Geschiiftsfilhrung der
Netzgesellschaft Strom untersucht. Der Gutachter muss branchenkundig und als
Wirtschaftspriifer bei einer renommierten Wirtschaftspriifungsgesellschaft titig sein
und darf personlich keinem Interessenkonflikt ausgesetzt sein. Einigen sich die
Partner nicht innerhalb von vier Wochen ab dem erstmaligen Verlangen einer
Uberpriifung auf einen Gutachter, so wird dieser auf Antrag eines der Partner vom
Vorsiizenden des Vorstandes des Instituts der Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V.
(IDW), Disseldorf, oder der an dessen Stelle getretenen Einrichtung, welche
allgemein anerkannte Bewertungsgrundsiitze festlegt, ernannt. Die Netzgesellschaft
Strom hat dem Gutachter alle Informationen, Unterlagen und Daten zur Einsicht zur
Verfliguing zu stellen, die dieser zur Durchfiihrung seines Priifauftrags fiir
erforderlich hilt. Verstdfit die Netzgeselischaft Strom gegen diese Verpflichtung, so
hat der Gutachter ein uneingeschriinktes Einsichtsrecht in die Biicher der
Netzgesellschaft Strom. Die Partner verpflichten sich, alle notwendigen
Mabnahmen, einschlieBlich der entsprechenden Anweisung der Geschiéftsfithrung
der Netzgesellschaft Strom, zur Durchfiihrung dieser Einsicht zu veranlassen. Sofern
nach Ansicht des Gutachters zur Durchfithrung des Priifauftrages auch die Einsicht
in die Biicher der Dienstleitungsgesellschaft erforderlich ist, verpflichtet sich VEAG
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dariiber hinaus, im Rahmen ihrer rechtlichen Méglichkeiten alle Malinahmen zu
veranlassen, um dem Gutachter diese Einsicht zu gewidhren. Die Gutachterkosten
tragen die Partner je zu gleichen Teilen.

(iv)  In Bezug auf einen Konzerninternen Dienstleistungsvertrag, der bereits einmal nach
Mafigabe wvon Ziffer 2.2(d)(iii) dieses Konsortialvertrages Strom von einem
Gutachter iiberpriift worden ist, kann die HGV eine erneute Uberpriifung nach
Malfigabe von Ziffer 2.2(d)(iii) dieses Konsortialvertrages Strom nur verlangen,
wenn wesentliche Anderungen der Preiskalkulation vorgenommen wurden oder der
Vertrag durch einen neuen Vertrag ersetzt wurde.

) Sofern der Gutachter auf Grundlage seiner Priifung die Unangemessenheit des
Dienstleistungsentgeltes  feststellt, ist der entsprechende Konzerninterne
Dienstleistungsvertrag unverziiglich fiir die Zukunft anzupassen. Uberzahlte
Dienstleistungsentgelte sind — sofern kein Gewinnabfilhrungsvertrag zwischen der
Netzgesellschaft Strom und ihrer jeweiligen Muttergesellschaft besteht —
unverziiglich an die Netzgesellschaft Strom zu erstatten, wenn und soweit diese in
dem zum Zeitpunkt der gutachterlichen Feststellung laufenden Geschiftsjahr zu
zahlen sind oder gezahlt wurden. Die Partner verpflichten sich, alle notwendigen
MaBnahmen zu veranlassen bzw. zu unterstiitzen.

(e) Kooperatives Handeln und Auftreten

Um einen wirtschaftlich soliden Betrieb der Netzgesellschaft Strom und insbesondere eine
positive Auflendarstellung sicherzustellen, sollen die Partner die Geschiftsziele jederzeit
klar definieren und eindeutige Entscheidungen vertreten. Daher sollen die Partner klare und
praktikable Bestimmungen und Abliufe beziiglich Entscheidungsfindung und einer
Konfliktlésung einfiihren und einhalten, insbesondere um im Fall von Konflikten Patt-
Situationen und Dissonanzen zu vermeiden.

() Beachtung der Vorgaben des EnWG

Die Partner fiihren die Netzgesellschaft Strom gemeinsam in partnerschaftlicher
Zusammenarbeit unter Beachtung der gesetzlichen Regelungen, insbesondere der Vorgaben
des EnWG, der Unternehmensinteressen und der wechselseitigen Interessen der Partner.
Insbesondere iiber die durch die Gesellschafterstellung vermittelte Eintlussnahme auf die
Geschiftsfiihrung und die DBeteiligung im Aufsichtsrat sind die Partner an der
unternehmerischen Fithrung der Netzgesellschaft Strom beteiligt. Bei der Einflussnahme auf
die Geschiéftsfiihrung werden die Partner insbesondere die Vorgaben aus § 7a Abs. 4 EnWG
in der jeweils geltenden Fassung beachten,

(g) Bewerbung um neue Konzession

Die Partner sind sich dariiber einig, dass sich die Netzgesellschaft Strom auch zukiinftig um
die Konzession fiir den Betrieb des Energieverteilnetzes Strom flir das Stadtgebiet Hamburg
bewerben soll. Es ist beiden Partnern bewusst, dass die Vergabe durch die FHH
ergebnisoffen erfolgen wird und die HGV keinerlei Einfluss auf die Vergabeentscheidung
hat und die Vergabeentscheidung durch die FHH unter Beachtung der Vorgaben des EnWG
und insbesondere des Gleichbehandlungsgrundsatzes, des Diskriminierungsverbotes und des
Transparenzgebotes erfolgen wird.
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2.3

31

32

Energiepolitische Ziele

Die Partner sind sich einig, die das Stromnetz betreffenden energie- und klimapolitischen Ziele nach
Mabgabe des Abschnittes II1. ("Modernisierung des Hamburger Stromnetzes") der hier Anlage 2.3
genannten Vereinbarung "Energiekonzept fiir Hamburg", enthalten in der Bezugsurkunde vom
heutigen Tag zur UR-Nr, 3081/2011 des Hamburgischen Notars Dr. Axel Pfeifer (das
Energiekonzept Hamburg) aktiv zu unterstiitzen.

ZUSAMMENARBEIT BEI DER NETZGESELLSCHATFT STROM

Grundsiitze
(a) Die Partner werden bei der Netzgesellschaft Strom nach Maligabe des Konsortialvertrages

(b)

Strom, insbesondere der in Ziffer2 dieses Konsortialvertrages Strom dargelegten
Grundsiitze, sowie des Gesellschaftsvertrages der Netzgesellschaft Strom und der
nachfolgenden Bestimmungen zusammenarbeiten.

Die Partner erkennen die in Ziffer2 dieses Konsortialvertrages Strom dargelegten
Grundsitze als fir die Unternehmensfiithrung mafgeblich an und verpflichten sich, diese in
ihrer Funktion als Gesellschafter der Netzgesellschaft Strom zu fdrdern und im Rahmen
ihrer  rechtlichen  Moglichkeiten  unter  Beachtung  der  Vorgaben  des
Energiewirtschaftsgesetzes (EnWG) dafiir Sorge zu tragen, dass alle Gesellschaftsorgane
diese Grundsitze kennen und unterstiitzen,

Besetzung von Aufsichtsrat und Geschéftsfiihrung

(a)

Besetzung des Aufsichtsrats

(i) Der Aufsichtsrat der Netzgesellschaft Strom besteht aus zwdlf Mitgliedern. Die
Mitglieder des Aufsichtsrates werden von der Gesellschafterversammlung gewihlt,
wobei drei Mitglieder auf Vorschlag der VEAG, drei Mitglieder auf Vorschlag der
HGV und sechs Mitglieder auf Vorschlag der Gewerkschaft IG Metall gew#hlt
werden. Die auf Vorschlag der Gewerkschaft 1G Metall gewihlten
Aufsichtsratsmitglieder gelten als Vertreter der Arbeitnehmer im Aufsichtsrat. Die
auf Vorschlag der Partner gewihiten Aufsichtsratsmitglieder sind an die Weisungen
des jeweiligen Partners gebunden. Die Partner verpflichten sich, ihr Stimmrecht bei
der Wahl der Aufsichtsratsmitglieder im Einklang mit den Wahlvorschligen der
HGV bzw. VEAG auszuiiben. Dies gilt entsprechend fiir Ersatzmitglieder der
betreffenden Aufsichtsratsmitglieder.

(ii) Legt ein Aufsichtsratsmitglied, das aufgrund eines Wahlvorschlages eines Partners
gemih Ziffer 3.2(a)(i) dieses Konsortialvertrages Strom gewiihlt worden ist, sein
Amt vorzeitig nieder, so ist der betreffende Partner erneut zur Unterbreitung eines
Wahlvorschlages  fiir  die  betreffende  Aufsichtsratsposition  berechtigt;
Ziffer 3.2(a)(i) Satz 5 dieses Konsortialvertrages Strom findet Anwendung.

(iiiy  Dem Aufsichtsrat soll nicht mehr als ein ehemaliges Mitglied der Geschiftsfiilhrung
der Netzgesellschaft Strom angehdren. Aufsichtsratsmitglieder sollen ferner keine
Organfunktionen oder Beratungsaufgaben bei wesentlichen Wettbewerbern der
Netzgesellschaft Strom ausiiben und die erforderliche Sachkunde besitzen. Bei der
Auswahl der Mitglieder des Aufsichtsrates werden die Partner dafiir Sorge tragen,
dass dem Aufsichtsrat jederzeit nur Mitglieder angehdren, die tiber die zur
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ordnungsgemifen Wahrnghmung der Aufgaben erforderlichen Kenntnisse,
Fihigkeiten und fachlichen Qualifikationen verfligen.

(iv) Die Partner sind sich einig, dass der Vorsitzende des Aufsichtsrates auf Vorschlag
von VEAG aus dem Xreis der auf Vorschlag der VEAG gewihlten
Aufsichtsratsmitgliedern gewihlt werden soll. Die Partner werden im Rahmen des
gesetzlich Zuldssigen — insbesondere iiber ihre Weisungsrechte — die von ihnen
benannten Aufsichtsratsmitglieder anhalten, ein solchermalien vorgeschlagenes
Mitglied zu wihlen.

(v) Die Partner verpflichten sich, im Rahmen des gesetzlich Zulissigen — insbesondere
fiber ihre Weisungsrechte — auf die von ihnen benannten Mitglieder des
Aufsichtsrates Einfluss zu nehmen, um deren Stimmverhalten entsprechend den
Absprachen dieses Konsortialvertrages Strom und den Beschliissen der
Gesellschafterversammlung der Netzgesellschaft Strom auszurichten. Setzt sich ein
von den Anteilseignern gewdhltes Aufsichtsratsmitglied in erheblichem Mafle in
Widerspruch zu den vorgenannten Regelungen dieses Konsortialvertrages Strom
oder Beschliissen der Gesellschafter, so ist ein solches Aufsichtsratsmitglied auf
Verlangen des Partners unverziiglich abzuberufen, es sei denn ein solcher
Gesellschafterbeschluss ist unter Verstol gegen diesen Konsortialvertrag Strom
gefasst worden. Jeder Partner ist verpflichtet, an einem solchen Beschluss der
Gesellschafterversammlung der Netzgesellschaft Strom mitzuwirken.

(b) Beschlussfassung im Aufsichtsrat

Vor jeder Aufsichtsratssitzung werden sich die Partner iiber die zu behandelnden
Tagesordnungspunkte abstimmen und — soweit gesetzlich zuldssig und insbesondere iiber
ihre Weisungsrechte — dafiir Sorge tragen und darauf hinwirken, dass bei
Beschlussfassungen des Aufsichtsrats die Regelungen dieses Konsortialvertrages Strom
Beachtung finden und die auf ihren Vorschlag gewihiten Aufsichtsratsmitglieder einheitlich
abstimmen, soweit die Entscheidung insbesondere die Wahl des Aufsichtsratsvorsitzenden,
die Festsetzung, Anderung oder Authebung von Zustimmungsvorbehalten des Aufsichtsrates
fiir Geschiftsfilhrongsmalnahmen betrifft.

(©) Besetzung der Geschifisfithrung

Die Geschéftsfiihrung wird von der Gesellschafterversammlung bestellt und abberufen. Die
VEAG hat insoweit ein Vorschlagsrecht, Sie wird vor der Wahl in der
Gesellschafterversammlung die Abstimmung mit der HGV iiber die zu bestellenden
Geschifisfilhrer suchen. Die HGV wird die entsprechenden Vorschlige der VEAG
unterstiitzen. Sie kann Vorschlige der VEAG ablehnen, wenn Tatsachen vorliegen, auf
Grund derer der HGV unter Beriicksichtigung aller Umstiéinde des Einzelfalls und unter
Abwiigung der Interessen beider Partner die Zusammenarbeit mit der entsprechenden Person
nicht zugemutet werden kann (wichtiger Grund i.S.d. § 626 Biirgerliches Gesetzbuch
(BGB)). In diesem Fall wird die VEAG diese Person nicht zur Wahl stellen. Gleichermalien
kann die HGV bei Vorliegen von wichtigen Griinden die Abberufung eines Geschéftsfiihrers
verlangen. Die Partner verpflichten sich, die entsprechenden Gesellschafterbeschiiisse
unverziiglich zu erfassen und umzusetzen.

Die Partner sind damit einverstanden, dass Geschiiftsfilhrer und Mitarbeiter der
Netzgesellschaft Strom derzeit und zukiinftig auch bei anderen Unternehmen der Vattenfall-
Gruppe tiitig sind und sein werden.
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33 Anderungen des Gesellschafisvertrages und der Geschiiftsordnungen

(a) Sollte sich — etwa wegen einer Anderung des mitbestimmungsrechtlichen Status der
Netzgesellschaft Strom — die Anzahl der Aufsichtsratsmitglieder oder die gesetzlichen
Vorgaben #éndern, so werden die Partner den Gesellschaftsvertrag der Netzgeselischaft Strom
und ggf. die Geschiiftsordnung des Aufsichtsrates entsprechend anpassen, wobei die in den
Ziffern 3.2(a) und 3.2(b) dieses Konsortialvertrages Strom geregelten Grundsétze tiber die
Besetzung des Aufsichtsrates (insbesondere parititische Besetzung, gleichberechtigte
Repriisentation der Partner im Aufsichtsrat, Benennung des Vorsitzenden durch VEAG) und
die Beschlussfassung (Vorabstimmung des Abstimmungsverhaltens der
Anteilseignervertreter im Aufsichtsrat durch die Partner) — soweit gesetzlich zuldssig —
beizubehalten sind.

(b) Sollte sich die Anzahl der Geschiiftsfilhrer #ndern oder — etwa wegen einer notwendigen
Anderung der Geschiftsverteilung — sonst die Notwendigkeit einer Anpassung der
Geschéftsordnung  der  Geschiiftsfilhrung  ergeben, so werden die Partner die
Geschiftsordnung der Geschiftsfithrung anpassen.

34 Investitionsplanung der Netzgesellschaft Strom

Die derzeitige Investitionsplanung fiir die Netzgesellschaft Strom ergibt sich aus der Anlage 3.4 zu
diesem Konsortialvertrag Strom (die Investitionsplanung Netzgesellschaft Strom). Soweit
Anderungen in Bezug auf diese Investitionsplanung Netzgesellschaft Strom erforderlich sind,
werden die Partner diese rechtzeitig verhandeln und unter Beriicksichtigung der Grundsiitze aus
Ziffer 2 des Konsortialvertrags Strom einstimmig in der Gesellschafterversammlung beschlieflen,

Die Investitionsplanung fiir spitere Zeitriume werden die Partner unter Berlicksichtigung der
Grundsiitze nach Ziffer 2 dieses Konsortialvertrages Strom nach Mafigabe von Ziffer 14.3(c) des
Gesellschaftsvertrages der Netzgesellschaft Strom beschliefien. Dabei werden die Partner
insbesondere die Vorgaben aus § 7a Abs. 4 EnWG in der jeweils geltenden Fassung beachten und
sicherstellen, dass die Netzgesellschaft Strom in materieller, personelier und technischer Hinsicht
iiber die zur Erfiillung der Vorgaben und Aufgaben des EnWG erforderliche Ausstattung verfiigt.

3.5 Ergebnisverwendung

{a) Zwischen der Netzgesellschaft Strom als abhédngigem Unternehmen und der VEAG als
herrschendem Unternehmen besteht ein Gewinnabflihrungsvertrag vom 25, April 2005 (der
GAV Alt). Das zwischen der Netzgesellschaft Strom und der VEAG bestehende
Vertragskonzernrechtsverhiltnis soll auch nach der Beteiligung der HGV an der
Netzgesellschaft Strom fortgesetzt werden. Nach dem Wirksamwerden der Abtretung des
HGV Geschifisanteils Netzgesellschaft Strom von der VEAG an die HGV soll der GAV Alt
durch den als Anlage 3.5(a) beigefiigten neuen Gewinnabfithrungsvertrag zwischen der
Netzgesellschaft Strom als abhéingigem Unternehmen und der VEAG als herrschendem
Unternchimen (der GAV Neu) ersetzt werden. Die Ersetzung des GAV Alt durch den GAV
Neu soll durch Beendigung des GAV Alt und Neuabschluss des GAV Neu erfolgen. Die
Partner werden unverziiglich nach dem Wirksamwerden der Abtretung des HGV
Geschiftsanteils Netzgesellschaft Strom von der VEAG an die HGV alle zur Ersetzung des
GAV Alt durch den GAV Neu erforderlichen MaBnahmen vornehmen, insbesondere alle
notwendigen  Zustimmungsbeschliisse  in  der  Gesellschafterversammlung  der
Netzgesellschaft Strom fassen und auf Berichterstattung zum und Priifung des GAV Neu
verzichten. Des Weiteren werden diec Partner auf jegliche Klagen gegen die
Zustimmungsbeschllisse und wegen Unangemessenheit des im GAV Neu vereinbarten
Ausgleichs und wegen Unangemessenheit oder Fehlens eines Abfindungsangebots
unwiderruflich verzichten. Der GAV Alt soll mit Wirkung zum 3, Dezember 2012 beendet
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werden; der GAV Neu soll mit Wirkung ab dem 1. Januar 2013 gelten und cine feste
Mindestlaufzeit von sechs Zeitjahren haben. Eine ordentliche Kimdigung bzw. Aufhebung
des GAV Neu soll erstmals mit Wirkung zum 31. Dezember 2018 (der Friihestmdgliche
Beendigungszeitpunkt GAV Neu und der Zeitraum vom 1. Januar 2013 bis zum
31. Dezember 2018 dic 1. Periode GAYV) zulissig sein. Die HGV ist auf Verlangen der
VEAG verpflichtet, in einer Gesellschafterversammlung der Netzgesellschaft Strom dem
Abschluss eines entsprechenden Aufhebungsvertrags zuzustimmen. Wihrend der 1. Periode
GAV erhilt diec HGV als Ausgleich eine feste Ausgleichszahlung nach Maligabe der
Regelungen des GAV Neu, die — unter Beriicksichtigung der heute geltenden
Korperschafisteuer- bzw. Solidarititszuschlagsteuersiitze (in Hohe von 15 % baw. 5,5 %) -
netto 4,2 % (in Worten: vier Komma zwei Prozent) des Vorlidufigen Kaufpreises (wie im
Beteiligungsvertrag Strom definiert) entspricht, d.h. fiir jedes volle Geschiiftsjahr der
Netzgesellschaft Strom und fitr je EUR 1,00 Nennbetrag des von der HGV gehaltenen
Geschiiftsanteils an der Netzgesellschaft Strom erhdlt die HGV (vor Beriicksichtigung von
Korperschafisteuer und Solidaritdtszuschlag nach den fir die Netzgesellschaft Strom im
jeweiligen Geschifisjahr geltenden Steuersitzen) einen angemessenen festen Ausgleich in
Hohe von bruffo EUR 0,27 (in Worten: EUR null Euro und siebenundzwanzig Cent) (der
Ausgleich GAV Neu). Dieser Ausgleich GAV Neu berechnet sich durch eine Verzinsung
des Vorliufigen Kaufpreises (wie im Beteiligungsvertrag Strom definiert) unter
Beriicksichtigung (im Sinne einer Hochrechnung) der heute geltenden Kérperschafisteuer-
bzw. Solidarititszuschlagsteuersitze (in Hohe von 15 % bzw. 5,5 %). Fiir diese Zwecke wird
der Vorldufige Kaufpreis (I1.) multipliziert mit der Summe aus (i) dem risikofreien
Basiszinssatz zum 1. Januar 2012 in Hhe von 3,0 % p. a. zuziiglich (ii) dem Risikozuschlag
von 1,2 %-Punkten, und (2.) wird das Ergebnis dieser Multiplikation dividiert durch 0,84175
(I minus 0,15 [aktueller Kérperschaftsteuersatz i. H. v. 15%] minus 0,00825 [aktueller
Solidarititszuschlagsatz i. H. v. 5,5 % auf den aktuellen Korperschaftsteversatz i. H. v.
15 %]). Hieraus ergibt sich der Ausgleich GAV Neu als Bruttogréfie. Dieses Ergebnis wird
fiir die Errechnung des Bruttobetrages des festen Ausgleichs sodann auf je EUR 1,00
Nennbetrag des von der HGV gehaltenen Geschiftsanteils an der Netzgesellschaft Strom
bezogen (der Bruttoausgleichsbetrag); an die HGV als auBlenstehendem Gesellschafter
wird jeweils jedoch nur ein Nettobetrag gezahlt, der sich ermittelt als der
Bruttoausgleichsbetrag abziiglich Korperschaftsteuer und Solidarititszuschlag nach den
jeweils fiir das betreffende Geschiiftsjahr der Netzgesellschaft Strom geltenden Steuersétzen
(der Netto Ausgleich GAV Neu). Hiervon werden sodann noch Steuerabzugsbefriige
(insbes. Kapitalertragsteuer zuziiglich Solidarititszuschlag) abgezogen.

(b Der Ausgleich GAV Neu wird im Jahr 2018 fiir die Zeit ab dem 1. Januar 2019 wie folgt
angepasst (der Angepasste Ausgleich): Der Angepasste Ausgleich berechnet sich durch eine
Verzinsung des Endgiiltigen Kaufpreises (wie im Beteiligungsvertrag Strom definiert). Fiir
diese Zwecke wird der Endgiiltige Kaufpreis (1.) multipliziert mit der Summe aus (i) dem
risikofreien Basiszinssatz zum 1. Januar 2019 wie in der Ermittlung des Endgiiltigen
Kaufpreises nach Mabgabe des Beteiligungsvertrages Strom bestimmt zuziiglich (ii) dem
Risikozuschlag von 1,2 %-Punkten, und (2.) wird das Ergebnis dieser Multiplikation
dividiert durch das Ergebnis der Formel ( 1 minus [in 2018 giiltiger Korperschaftsteuersatz]
minus [in 2018 giiltiger Solidarititszuschlagsatz auf den giiltigen Korperschafisteuersatz]).
Hieraus ergibt sich der Angepasste Ausgleich als BruttogroBe. Dieses Ergebnis wird fiir die
Errechnung des Bruttobetrages des festen Ausgleichs sodann auf je EUR 1,00 Nennbetrag
des von der HGV gehaltenen Geschifisanteils an der Netzgesellschaft Strom bezogen (der
Bruttoausgleichsbetrag Neu); an die HGV als aufenstehendem Gesellschafter wird jeweils
jedoch nur ein Nettobetrag gezahlt, der sich ermittelt als der Bruttoausgleichsbetrag Neu
abziiglich Kérperschaftsteuer und Solidarititszuschlag nach den jeweils fiir das betreffende
Geschiiftsjahr der Netzgesellschaft Strom geltenden Steuersiitzen (der Netto Angepasste
Ausgleich). Hiervon werden sodann nach MaBigabe der gesetzlichen Vorschriften noch
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etwaige Steuerabzugsbetriige (insbes. Kapitalertragsteuer zuziiglich Solidaritdtszuschlag)
abgezogen.

Die Anpassung des GAV Neu kann nach Wahl der VEAG entweder im Wege der
Vertragsiinderung des GAV Neu oder durch Beendigung des GAV Neu und Abschluss eines
neuen Gewinnabflihrungsvertrags zwischen der Netzgesellschaft Strom als abhingigem
Unternchmen und der VEAG als herischendem Unternechmen (jeweils der GAY Neu
Angepasst) erfolgen. Die Partner verpflichten sich, unverziiglich alle zor Anpassung des
GAV Neu erforderlichen MaBnahmen vorzunchmen, insbesondere alle notwendigen
Zustimmungsbeschliisse in der Gesellschafterversammlung der Netzgesellschaft Strom zu
fassen und auf Berichterstattung zum und Pritfung des GAV Neu Angepasst zu verzichten.
Des Weiteren werden die Partner auf jegliche Klagen gegen die Zustimmungsbeschliisse und
wegen Unangemessenheit des im GAV Neu Angepasst vereinbarten Ausgleichs und wegen
Unangemessenheit oder Felilens eines Abfindungsangebots unwiderruflich verzichten.
Anderungen des GAV Neu, die in dieser Ziffer 3.5 nicht ausdriicklich vorgesehen sind, sind
nur mit Zustimmung der HGV zuldssig.

(©) Unabhiéngig davon, ob der Ausgleich nach Ziffer 3.5(b) dieses Konsortialvertrages Strom
angepasst wird, hat die VEAG das Recht, den GAV Neu zum Frithestmoglichen
Beendigungszeitpunkt GAV Neu zu kiindigen oder aufzuheben; die HGV ist tiber die
erfolgte Kiindigung bzw. Aufhebung unverziiglich zu informieren (die GAY Neu
Beendigungsmitteilung). Im Falle der Kiindigung oder Aufhebung des GAV Neu ist die
HGV verpflichtet, rechizeitig an allen Mafinahmen, insbesondere Beschlussfassungen in der
Gesellschafterversammlung  der Netzgesellschaft Strom, mitzuwirken, die flir die
Beendigung des GAV Neu zum Frithestmoglichen Beendigungszeitpunkt GAV Neu
erforderlich sind.

{d Nach Zugang der GAV Neu Beendigungsmitteilung hat die HGV die Moglichkeit, durch
schrifiliche Erkldrung gegeniiber der VEAG die Riickabwicklung des Beteiligungsvertrages
Strom gemil Ziffer 6 dieses Konsortialvertrages Strom zu verlangen. Die entsprechende
Erkldrung ist in der Frist nach Ziffer 6.1(b) dieses Konsortialvertrages Strom nach Zugang
der GAV Neu Beendigungsmiiteilung bei der HGV abzugeben. Die Riickabwicklung erfolgt
— abweichend wvon Ziffer 63 - dann mit Witkung zum Frithestmdéglichen
Beendigungszeitpunkt GAV Neu. Der Anspruch auf Ausgleich fiir das bis zum
Frithestm&glichen Beendigungszeitpunkt GAV Neu laufende Geschiftsjahr steht der HGV
ZU.

(e) Erfolgt keine GAV Neu Beendigungsmitteilung, S0 wird das
Vertragskonzernrechtsverhiltnis  mindestens bis  zum  31. Dezember 2023  (die
2, Periode GAYV) wie folgt fortgefiihrt:

(i) fiir den Fall, dass keine Anpassung des Ausgleichs erfolgt, in unveriinderter Form
nach Maligabe des GAV Neu oder

(ii) fiir den Fall, dass eine Anpassung des Ausgleichs erfolgt in angepasster Form nach
MabBgabe der Ziffer3.5(b) dieses Konsortialvertrages Strom als GAV Neu
Angepasst.

Eine vorzeitige Beendigung oder weitere Anpassung des Ausgleichs des GAV Neu bzw. des
GAV Neu Angepasst wihrend der 2. Periode GAV ist nicht mdglich. Der GAV Neu bzw.
der GAV Neu Angepasst kann erstmalig unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von einem
Monat zum 31, Dezember 2023 gekiindigt werden. Wird der GAV Neu bzw. der GAV Neu
Angepasst nicht gekiindigt, so verldngert er sich bei gleicher Kiindigungsfrist jeweils um ein
weiteres Jahr., Bei Beendigung des GAV Neu bzw. des GAV Neu Angepasst zum
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31. Dezember 2023 oder danach kann die HGV keine Riickabwicklung des
Beteiligungsvertrages Strom verlangen.

63) Ab dem Jahr 2028 kann die HGV jihrlich innerhalb von zwei Wochen nach Vorlage des
aufgestellten Jahresabschlusses des Vorjahres mit Wirkung zum Beginn des folgenden
Geschiiftsjahres, frithestens aber mit Wirkung zum [. Januar 2029, die Anpassung des GAV
Neu Angepasst verlangen (das Anpassungsverlangen), falls die Summe der Zahlungen
Netto Ausgleich GAV Neu und Netio Angepasster Ausgleich bezogen auf die gesamte
Laufzeit des GAV Neu und GAV Neu Angepasst bis einschlieBlich des Geschiiftsjahres, das
dem Anpassungsverlangen vorgeht, mindestens 30 % unter der Summe der Hypothetischen
Dividendenanspriichen der HGV ohne Bestehen des GAV Neu und GAV Neu Angepasst bei
Annahme einer Vollausschiittung in jedem der Geschiftsjahre gelegen hat (die Wesentliche
Abweichung). Die Hypothetischen Dividendenanspriiche der HGV sind aus den
handelsrechtlichen Einzeljahresabschliissen der Netzgesellschaft Strom abzuleiten, und zwar
wie folgt (fiir jedes einzelne Geschiiftsjahr):

Jahresiiberschuss der Netzgesellschaft Strom vor Ergebnisverwendung
(also z. B. vor zuléssiger Riicklagenbildung)

+ | Gewinnabfiihrang an VEAG

Auf Ausgleichszahlung an HGV entrichtete Korperschaftsteuer (§ 16 KStG)
zzgl, Zuschlagsteuern (Solidarititszuschlag)

An HGV ausgezahlte Ausgleichszahlung zuziiglich auf die Ausgleichszahlung
einbehaltene und abgefithrte Kapitalertragsteuer zzgl. Zuschlagstenern
(Solidaritiitszuschlag), soweit diese in der Handelsbilanz zu Lasten des
abgefiihrten Gewinns gebucht worden sind

Fiktiver Jahresilberschuss vor fiktiven Unternehmenssteuern auf , Stand-
Alone-Basis*

Fiktive Korperschaftsteuer zuziiglich Zuschlagsteuern (Solidaritétszuschlag)
auf ,,Stand-Alone-Basis™ nach den jeweils geltenden Steuersiitzen

Fiktive Gewerbesteuer auf ,,Stand-Alone-Basis* nach der jeweils geltenden
Steuermesszah! und dem Hebesatz flir Hamburg

= | Fiktiver Jahresiiberschuss auf ,,Stand-Alone-Basis®

x | 25,1% (Anteil HGV am Stammkapital der Netzgesellschaft Strom)

= | Hypothetischer Dividendenanspruch

Soweit sich das Unternehmenssteuerrecht (ausgenommen Steuversitze) oder das fiir die
Aufstellung  des  Einzeljahresabschlusses der Netzgesellschaft  Strom  geltende
Bilanzierungsrecht nach dem Unterzeichnungstag in einer Weise &ndert, dass das
vorstehende Berechnungsschema zur Ermittlung des Hypothetischen Dividendenanspruchs
beeinflusst wird, werden sich die Partner iiber eine entsprechende Anpassung des
vorstehenden Berechnungsschemas ins Benehmen setzen mit dem Ziel, den Hypothetischen
Dividendenanspruch als objektiv geeignete Vergleichsgrofe zum Netto Ausgleich GAV Neu
bzw. zim Netto Angepassten Ausgleich zu ermitteln.
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(2 Der neue, angepasste feste Ausgleich wird im Falle eines Anpassungsverlangens nach
vorstehender  Ziffer 3.5(f) dieses Konsottialvertrages Strom (der Ausgleich nach
Wesentlicher Abweichung) nach Maligabe des folgenden Verfahrens bestimmi:

(i) Die VEAG ermiftelt innerhalb von einem Monat nach Zugang des
Anpassungsverlangens den Ausgleich nach Wesentlicher Abweichung und teilt der
HGV diesen mit. Einigen sich die VEAG und die HGV daraufhin innerhalb von
zwei Wochen auf den Ausgleich nach Wesentlicher Abweichung, so gilt dieser als
festgestellt.

(i) Einigen sich die VEAG und die HGV nicht innerhalb von zwei Wochen auf den
Ausgleich nach Wesentlicher Abweichung, so wird ein Wirtschaftspriifer als
Schiedsgutachter beauftragt, nach MaBgabe der einschligigen gesetzlichen
Regelungen und der entsprechenden Vorgaben des Instituts der Wirtschaftspriifer in
Deutschland e.V. (IDW) den Ausgleich nach Wesentlicher Abweichung zu ermitteln
und den Partnern unter Ubersendung des entsprechenden Gutachtens mitzuteilen.

Sofern sich die Partner auf den Wirtschaftspriifer nicht innerhalb von fiinf
Bankarbeitstagen einigen, wird er auf Antrag eines der Pariner vom Vorsitzenden
des Vorstandes des Instituts der Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V. (IDW),
Diisseldorf, oder eine an dessen Stelle getretene Einrichtung, welche allgemein
anerkannte Bewertungsgrundsiitze festlegt, ernannt. Der Schiedsgutachter muss
branchenkundig  und als  Wirtschaftspriifer  bei  einer  renommierten
Wirtschaftspriiffungsgesellschaft  titig  sein  und darf personlich  keinem
Interessenkonflikt ausgesetzt sein. Der Schiedsgutachter hat seine Priifung innerhalb
von sechs Wochen durchzuftihren und jedem Partner eine Abschrift seines
Gutachtens zur Verfligung zu stellen. Die Kosten der Priifung tragen die Partner je
zu gleichen Teilen.

(iii)  Jeder Partner hat Gelegenheit, das Gutachten innerhalb von einem Monat nach
Erhalt des Gutachtens (die Priifungsfrist) zu iiberpriifen. Einwiinde gegen das
Gutachten hat jeder Partner schriftlich innerhalb der Priifungsfrist gegeniiber dem
anderen Partner mit ausreichender Begriindung der Einwiinde zu erheben.

(iv)  Erhebt einer der Partner form- und fristgerecht Einwéinde gegen das Gutachten,
werden sich die Partner bemiihen, sich innerhalb von zwei Wochen nach Ablauf der
Priifungsfiist (die Einigungsfrist) iiber die Behandlung der Einwiinde zu einigen.

() Kénnen sich die Partner imnerhalb der Einigungsfrist tiber die Behandlung der
Einwinde nicht einigen, so hat eine Uberpriifung des Gutachtens des
Schiedsgutachters durch einen Zweitgutachter zu erfolgen. Beauftragen die Partner
nach Aufforderung durch einen der Partner nicht innerhalb wvon fiinf
Bankarbeitstagen gemeinsam einvernehmlich einen bestimmten Ziveitgutachter,
wird der zu beaufiragende Zweitgutachter auf Antrag eines Partners vom Présidenten
der Wirtschaftspriiferkammer K6R mit Sitz in Berlin oder eine an dessen Stelle
getretene Einrichtung benannt. Der Zweitgutachter muss ebenfalls branchenkundig
und als Wirtschaftspriifer bei einer renommierten Wirtschaftspriifungsgesellschaft
titig sein und darf persdnlich keinem Interessenkonflikt ausgesetzt sein. Der Auftrag
des Zweitgutachters entspricht dem des Schiedsgutachters geméfl Ziffer 3.5(g)(ii)
dieses Konsortialvertrages Strom. Die Partner haben die Mdglichkeit, dem
Zweitgutachter innerhalb von zwei Wochen ihre Einwiinde gegen das Gutachten des
Erstgutachters schriftlich darzulegen. Der Zweitgutachter entscheidet nur tiber die
dargelegten Einwiinde. Der Zweitgutachter hat seine Entscheidung spétestens bis
zum 15, November des Jahres des Anpassungsverlangens zu treffen und jedem
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Partner durch Ubersendung einer Abschrift seiner Entscheidung zu verkiinden. Er
hat vor Verkiindung seiner Entscheidung durch Ubersendung eines Entwurfs seiner
Entscheidung den Partnern angemessene Gelegenheit zur Stellungnahime zu geben.
Uber die endgiiltige Verteilung der Kosten entscheidet der Zweitgutachter nach
billigem Ermessen und entsprechend §§ 91 ff. ZPO. Die Partner tragen ihre eigenen
Kosten und die Kosten ihrer Berater jeweils selbst.

(vi)  Als Ausgleich nach Wesentlicher Abweichung gilt:

(A) Der Wert, auf den sich die Partner nach Ziffer 3.5(g)(i) dieses
Konsortialvertrages Strom geeinigt haben,

(B) der von dem Schiedsgutachter gemdf  Ziffer 3.5(g)(ii) dieses
Konsortialvertrages Strom festgestellte Wert, wenn keiner der Partner
Einwinde nach Ziffer 3.5(g)(iii) dieses Konsortialvertrages Strom erhebt,

(@] der Wert, auf den sich die Partner nach Ziffer 3.5(g)(iv) dieses
Konsortialvertrages Strom geeinigt haben, oder

(D)  der von dem Zweitgutachter nach Ziffer 3.5(g)(v) dieses Konsortialvertrages
Strom festgestellte Wert.

(vi) Die Anpassung des GAV Neu Angepasst in Bezug auf den Ausgleich nach
Wesentlicher Abweichung erfolgt mit Wirkung zum 1. Januar des auf das
Anpassungsverlangen folgenden Geschiiftsjahres. Die Anpassung des GAV Neu
kann nach Wahl der VEAG entweder im Wege der Vertragsinderung des GAV Neu
Angepasst oder durch Beendigung des GAV Neu Angepasst und Abschluss eines
neuen Gewinnabfilhrungsvertrags zwischen der Netzgesellschaft Strom als
abhiingigem Unternehmen und der VEAG als herrschendem Unternehmen erfolgen.
Die Partner verpflichten sich, die entsprechenden Malinahmen zur Anpassung des
GAV Neu Angepasst unverziiglich umzusetzen, insbesondere alle notwendigen
Zustimmungsbeschliisse in der Gesellschafterversaminlung der Netzgesellschaft
Strom zu fassen und auf Berichterstattung zum und Priifung des angepassten bzw.
neuen Gewinnabfiihrungsvertrages zu verzichten. Des Weiteren werden die Partner
auf  jegliche Klagen gegen die Zustimmungsbeschliisse und wegen
Unangemessenheit des in dem angepassten bzw. neuen Gewinnabfiihrungsvertrag
vereinbarten Ausgleichs und wegen Unangemessenheit oder Fehlens eines
Abfindungsangebots unmwiderruflich verzichten. Der angepasste bzw. neue
Gewinnabfiihrungsvertrag wird fiir mindestens fiinf Jahre fest abgeschlossen.
Wihrend der Mindestlaufzeit des angepassten bzw. netien
Gewinnabfiihrungsvertrages kann keine Anpassung des Gewinnabfithrungsvertrages
aufgrund einer Wesentlichen Abweichung verlangt werden. Unberiilut bleibt das
Recht der VEAG, nach dem Ende der 2. Periode GAV den GAV Neu Angepasst
oder einen neuen Gewinnabfiihrungsvertrag jederzeit zu kiindigen oder aufzuheben.
Die HGV ist auf Verlangen der VEAG verpflichtet, in einer
Gesellschafterversammlung  der Netzgesellschaft Strom dem Abschluss eines
entsprechenden Aufhebungsvertrags zuzustimmen.

() Die Partner sind sich einig, dass — soweit zwischen der Netzgesellschaft Strom und der
VEAG ein Gewinnabfiihrungsvertrag nicht mehr besteht — grundsitzlich das
ausschiittungsfihige Ergebnis der Netzgesellschaft Strom an die Gesellschafter ausgeschiittet
werden soll, soweit die Partnier nicht mit der nach Ziffer 14.2(e) des Gesellschaftsvertrags
der Netzgesellschaft Strom in seiner jeweilig gliltigen Fassung erforderlichen qualifizierten
Mehrheit eine Thesaurierung beschliefien.
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4.1

4.2

4.3

FINANZIERUNG UND KAPITALMARNAHMEN
Die Finanzierung von Investitionen der Netzgesellschaft Strom erfolgt

(a) vorrangig im Wege der Innenfinanzierung der Netzgesellschaft Strom (d.h. durch den Cash
Flow der Netzgesellschaft Strom und/oder durch Reduzierung liquider Mittel bis maximal
auf die jeweils giiltige aus regulatorischer Sicht optimale Eigenkapital-Fremdkapital-Quote
von derzeit 40 % zu 60 %) und

(b) nachrangig nach Wahl der Geschiftsfiihrung der Netzgesellschaft Strom und der VEAG
durch

(i) von der Netzgesellschaft Strom aufgenommene Drittmittel zu marktiiblichen
Konditionen oder

(ii) durch Gesellschafterdarlehen der VEAG, ggf. im Rahmen des konzerninternen Cash
Pooling der Vattenfall-Gruppe, die zum jeweils regulatorisch zuldssigen Hochstsatz
verzinst werden sollen,

wobei die Fremdfinanzierungs-Quote der Netzgesellschaft Strom maximal bis zur Grenze
der jeweils geltenden, regulatorisch optimalen, kalkulatorischen Eigenkapital-Fremdkapital-
Quote von derzeit 40 % zu 60 % zuléssig ist.

Wenn und soweit sich aufgrund der von der Gesellschafterversammlung der Netzgesellschaft Strom
beschlossenen Investitionen ein Finanzbedarf ergibt, der durch die in Ziffer4.1 dieses
Konsortialvertrages Strom genannten Mafnahmen im Hinblick auf die angestrebte optimale
Eigenkapital-Fremdkapital-Quote nicht gedeckt werden kann, so kann der {iiberschieflende
Finanzbedarf anteilig durch eine KapitalerthShung gedeckt werden, soweit dies zur
Aufrechterhaltung der jeweils geltenden, regulatorisch optimalen, kalkulatorischen Eigenkapital-
Fremdkapital-Quote von derzeit 40 % zu 60 % erforderlich ist {(die Notwendige Kapitalerhhung).
Die Pattner sind nicht verpflichtet, eine Notwendige Kapitalerhshung durchzufithren oder an einer
solchen teilzunehmen. Ist einer der Partner nicht bereit, sich an einer Notwendigen Kapitalerhhung
zu beteiligen, so ist der andere Partner berechtigt, an der Notwendigen KapitalerhShung alleine
teilzunehmen. Der sich an der Kapitalerthdhung nicht beteiligende Partner ist — vorbehaltlich der
Vornahme der nach nachfolgender Ziffer 4.3 dieses Konsortialvertrages Strom vorgesehenen
Anderung des Gescllschaftsvertrages der Netzgesellschaft Strom - verpflichtet, in der
Gescllschafterversammiung  der Netzgesellschaft Strom der Vornahme der Notwendigen
Kapitalerhdhung und  der  Satzungsinderung nach  nachfolgender  Ziffer4.3  dieses
Konsortialvertrages Strom zuzustimmen. Das Agio der Notwendigen KapitalerthShung muss dabei
dem Betrag entsprechen, der notwendig ist, das bei Beschlussfassung iiber die Notwendige
Kapitalerhthung bestehende Verhdltnis von  Stammkapital zum Unternechmenswert  der
Netzgesellschaft Strom nach IDW 81 (in der jeweils giiltigen Fassung) zu erhalten. Als verbindlicher
Unternehmenswert gilt bis zum 31. Dezember 2018 der Vorliufige Kaufpreis (hochgerechnet auf
100 % des Stammkapitals der Netzgesellschaft Strom) und vom 1. Januar 2019 bis zum
31. Dezember 2023 (jeweils einschlieBlich) der Endgiiltige Kaufpreis (hochgerechnet auf 100 % des
Stammkapitals der Netzgesellschaft Strom) (jeweils wie im Beteiligungsvertrag Strom definiert).
Nach Ablauf dieser Fristen ist der Unternehmenswert nach IDW S1 (in der jeweils giiltigen Fassung)
durch einen unabhiingigen, branchenkundigen Sachverstiindigen in entsprechender Anwendung des
in Ziffer 19.2 des Gesellschaftsvertrages der Netzgesellschaft Strom geregelten Verfahrens zu
ermitteln.

Eine Verringerung der Beteiligungsquote eines Partners an der Netzgesellschaft Strom, die
ausschlieflich und vollumfinglich auf die vollstindige oder teilweise Nichfteilnahme an
Notwendigen Kapitalerhthungen bei der Netzgesellschaft Strom zurlickzufiihren ist (die
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44

5.1

5.2

53

Beteiligungsverwiisserung), lidsst die Verwaltungsrechte des betroffenen Partners solange
unveréindert, wie seine Beteiligungsquote an der Netzgesellschaft Strom mindestens 15 % betrigt.
Fiir den Fall, dass es zu einer Beteiligungsverwisserung kommt, verpflichten sich die Partner in dem
fiir die Notwendige Kapitalerhohung erforderlichen notariellen Gesellschafterbeschluss zugleich
auch die Einleitung von Ziffer 14.3 des Gesellschaftsvertrages der Netzgesellschaft Strom ("Die
Gesellschafterversammiung  bestimmt mit Zustimmung von drei Viertel der Stimmen der
Gesellschafter iiber ...") in der Weise zu #indern, dass die in Ziffer 14.3 des Gesellschaftsvertrages
der Netzgesellschaft Strom genannten Angelegenheiten solange der Zustimmung auch des von der
Beteiligungsverwisserung betroffenen Partners bediirfen, wie dessen Beteiligung nicht unter 15 %
absinkt. Die jeweilige Anpassung erfolgt nur in einem solchen Umfang, der notwendig ist, um die
Verwaltungsrechte des von der Beteiligungsverwisserung betroffenen Partners zu gewiihrleisten.

Im Ubrigen sollen die Beteiligungsquoten der Partner an der Netzgesellschaft Strom — vorbehaltlich
einer ausdriicklichen anderweitigen einvernehmlichen Regelung durch die Partner — flir die Laufzeit
dieses Konsortialvertrages Strom unveréindert bleiben; die Partner werden dies bei allen
KapitalmaBnahmen und sonstigen Entscheidungen beriicksichtigen. Weitergehende Pflichten zur
Teilnahme an KapitalmaBnahmen oder Nachschussverpflichtungen bestehen fiir keinen der Partner,

VINKULIERUNG UND ANTEILSVERAURERUNG

Zur Sicherung, dass die diesem Konsortialvertrag Strom unterliegenden Geschéfisanteile nur nach
den Regelungen dieses Konsortialvertrages Strom iibertragen werden konnen, sind die
Geschiftsanteile der Netzgesellschaft Strom vinkuliert (Ziffer 17 des Gesellschaftsvertrages der
Netzgesellschaft Strom).

Vorbehaltlich der Riickabwicklung des Beteiligungsvertrages Strom nach Maligabe der Ziffer 6
dieses Konsortialvertrages Strom ist bis zum 31. Dezember 2017 (die Haltefrist) dic Ubertragung
von Geschiiftsanteilen an der Netzgesellschaft Strom ohne ausdriickliche Zustimmung des anderen
Partners unzuldssig; wihrend der Haltefrist besteht keinerlei Zustimmungspflicht der Partner zu
entsprechenden Ubertragungen. Fiir Ubertragungen von einem Partner auf ein mit diesem Partner
verbundenes Unternehmen im Sinne der §§ 15 ff. AktG (Konzerninterne Ubertragungen) gilt
Ziffer 5.4 dieses Konsortialvertrages Stron.

Nach Ablauf der Haltefrist steht beiden Partnern jeweils ein Vorerwerbsrecht, ein Vorkaufsrecht und
ein MitveriuBerungsrecht nach MafBigabe der nachfolgenden Bestimmungen zu.

(a) Andienungspflicht/Vorerwerbsrecht

6] Will einer der Partner (der VerdiuBerungswillige Partner) nach Ablauf der
Haltefrist scine gegenwiirtigen und ggf. kiinftigen Geschiiftsanteile an  der
Gesellschaft (die Bezeichneten Geschiiftsanteile) an einen Dritten verdullern oder
itbertragen (gleichgiiltiz ob im Rahmen eines Kaufs/Tauschs/Einlage gegen
Gesellschaftsrechte etc. mit oder ohne Gegenleistung), so ist er zunichst
verpflichtet, die Bezeichneten Geschiftsanteile zuvor dem anderen Partner (dem
Erwerbsberechtigten Partner) anzudienen. Hierzu ist er zundchst verpflichtet,
diese Absicht gegeniiber dem Erwerbsberechtigten Partner unter Bezugnahme auf
diese Ziffer 5.3(a) schriftlich durch eingeschriebenen Brief anzuzeigen (die
Andienungsanzeige). In der Andienungsanzeige ist von dem VerduBerungswilligen
Partner der Kaufpreis zu nennen, zu dem der Verduflerungswillige Partner bereit ist,
die Bezeichneten Anteile an den Erwerbsberechtigten Partner zu verduBlern (der
Andienungskaufpreis),
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(i) Der Erwerbsberechtigte Partner ist berechtigt, die Bezeichneten Anteile zu
erwerben, indem er dies innerhalb von vier Monaten ab dem Zugang der
Andienungsanzeige gemill Ziffer 5.3(a)(i) erklirt (das Vorerwerbsrecht). Die
Erkldrung st als bindendes Angebot zum Abschluss eines Kauf- und
Ubertragungsvertrags, der diesem Konsortialvertrag Strom als Anlage 5.3(a)(ii)
beigefligt ist (der Kauf- und Ubertragungsvertrag fiir die Andienung),
abzugeben und hat den Erfordernissen von § 15 Abs. 3, 4 GmbHG zu entsprechen
(die Ausiibungserklirung). In der Ausiibungserkidrung muss als Gegenleistung fiir
die Geschifisanteile der  Andienungskaufpreis  bestimmt werden. Der
VerfuBerungswillige Partner ist verpflichtet, die Ausiibungserklarung unverziiglich
formgerecht anzunehimen.

(iif)y  Der Erwerbsberechtigte Partner ist berechtigt, an seiner Stelle ein (oder mehrere) mit
ihm im Sinne der §§ 15 ff. AktG verbundene Unternchmen oder Dritte als Erwerber
unter dem Vorerwerbsrecht zu benennen; die entsprechende Erkldrung hat in der
Austibungserkldrung zu erfolgen. In diesem Fall bleibt der Erwerbsberechtigte
Partner gesamtschuldnerisch mit dem benannten Erwerber zur Zahlung des
Andienungskaufpreises verpflichtet.

(iv)  Ubt der Erwerbsberechtigte Partner sein Vorerwerbsrecht nicht durch frist- und
formgerechte Ausiibungserkldrung aus, so ist der VerfiuBerungswillige Partner
berechtigt, die Bezeichneten Geschiftsanteile (¢) zu dem Andienungskaufpreis oder
zu einem hoheren Kaufpreis oder (B) bei einem niedrigeren Kaufpreis unter
Beachtung des Vorkaufsrechts nach Ziffer 5.3(b) dieses Konsortialvertrages Strom
nach seiner Wahl an jedweden Dritten zu verdufern, wobei in jedem Fall das
Mitverufierungsrecht nach Ziffer 5.3(c) dieses Konsortialvertrages Stromt beaclitet
werden muss.

(b) Vorkaufsrecht

(i) Hat der Erwerbsberechtigte Partner sein Vorerwerbsrecht nach Ziffer 5.3(a) dieses
Konsortialvertrages Strom nicht ausgeiibt, so steht ihm fiir den Fall, dass der
VerduBerungswillige Partner die Bezeichneten Geschiftsanteile zu einem
niedrigeren Kaufpreis als dem Andienungskaufpreis verduBlert, ein Vorkaufstecht
gemih §§ 463 ff. BGB zu.

(ii) Der VerduBerungswillige Partner hat dem Erwerbsberechtigten Partner den
vollstindigen Inhalt des mit dem Dritten geschlossenen Vertrags unverziiglich
mitzuteilen. Die Frist zur Ausiibung des Vorkaufsrechts gem#f § 469 Abs. 2 Satz 2
BGB betriigt (a) zwei Monate, wenn die Differenz zwischen dem mit dem Dritten
vereinbarten Kaufpreis und dem Andienungskaufpreis 15 % oder weniger vom
Andienungskaufpreis ist und (p) vier Monate, wenn die Differenz zwischen dem mit
dem Dritten vereinbarten Kaufpreis und dem Andienungskaufpreis gréfer als 15 %
vom Andienungskaufpreis ist. In jedem Falle ist der Erwerbsberechtigte Partner
verpflichtet, innerhalb der jeweiligen Frist eine ausdriickliche schriftliche
Verzichtserkldrung abzugeben, wenn er das Vorkaufsrecht nicht ausiiben mochte.

(iii)  Der Erwerbsberechtigte Partner ist berechtigt, an seiner Stelle ein (oder mehrere) mit
ihm im Sinne der §§ 15 ff. AktG verbundene Unternehmen oder Dritte als Erwerber
unter dem Vorkaufsrecht zu benennen; die entsprechende Erkldrung hat in der
entsprechenden Ausiibungserklirung zu erfoigen. § 473 Satz I BGB findet keine
Anwendung.
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{c) MitveriiuBerungsrecht

(i) Der Verfiuberungswillige Partner ist, auBler in dem Fall, dass der Erwerbsberechtigte
Partner sein Vorerwerbsrecht nach Ziffer 5.3(a) dieses Konsortialvertrages Strom
ausgelibt hat, verpflichtet, dem Erwerbsberechtigten Partner schriftlich durch
eingeschriebenen Brief die folgenden Mindestangaben zur geplanten VerduBerung
zu machen (die Mindestveriduferungskonditionen):

° Name/Firma und Adresse des Erwerbers;
° Kaufpreis fiir die beabsichtigte VeriuBlerung;

° Filligkeit des Kaufpreises;

° Bezeichnung der Geschifisanteile, deren Ubertragung beabsichtigt ist;
o Gewiihrleistungen, die der VerduBierungswillige Partner iibernimmt und
° gef.  sonstige  Leistungen, Pflichten oder Mafinahmen  des

VerduBerungswilligen Partners und/oder des mdoglichen Erwerbers im
Zusammenhang mit der geplanten Ubertragung.

Mit  der ordnungsgemiifien  Mitteilung nach  Ziffer 5.3(b)(ii}  dieses
Konsortialvertrages Strom sind die Pflichten des VerduBerungswilligen Partners
unter dieser Ziffer 5.3(c)(i) dieses Konsortialvertrages Strom erfiillt.

(ii) Der Erwerbsberechtigte Partner kann auf entsprechende Mitteilung der
Mindestveriuflerungskonditionen gemih Ziffer 5.3(c)(i) dieses Konsortialvertrages
Strom bzw, auf Mifteilung nach Ziffer 5.3(b)(ii) dieses Konsortialvertrages Strom
hin verlangen, dass simtliche von ihm gehaltenen Geschiftsanteile an der
Netzgesellschaft Strom zu den gleichen Konditionen mitverdufert werden (das
Mitverdulierungsrecht).

(iii)  Der Erwerbsberechtigte Partner, der sein Mitverduflerungsrecht austiben will, muss
dies innerhalb von zwei Monaten nach dem Zugang der Mitteilung der
Mindestveriuflerungskonditionen gemiB Ziffer 5.3(c)(i) dieses Konsortialvertrages
Strom bzw. nach Mitteilung nach Ziffer 5.3(b)(ii) dieses Konsortialvertrages Strom
schriftlich  gegeniiber dem VeriuBerungswilligen Partner erkliiren. Der
VerftuBerungswillige Partner hat nach Ausiibung des MitveriuBerungsrechts dafiir
Sorge zu tragen, dass die Anteile des Erwerbsberechtigten Partners von dem
mbglichen Erwerber zu den MindestverfuBerungskonditionen erworben werden,

(ivy  Ist der mégliche Erwerber nicht bereit, simtliche Geschiiftsanteile, hinsichtlich derer
ein  Partner sein MitverduBerungsrecht den vorstehenden Bestimmungen
entsprechend ausgeiibt hat, zu den Mindestverdulierungskonditionen zu erwerben,
muss auch die geplante VerduBerung durch den VeriuBerungswilligen Partner
unterbleiben, sofern der MitveriuBerungsberechtigte Partner sich nicht ausdriicklich
mit der VeriiuBerung einverstanden erklért.

(d) Es kisnnen stets nur siimtliche Geschiiftsanteile des VerduBerungswilligen Partners angedient
und iibertragen werden. Ebenso konnen stets nur simtliche Geschiftsanteile des
Erwerbsberechtigten Partners mitverdiufiert werden.
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5.4 Konzerninterne Ubertragungen sind innerhalb und auferhalb der Haltefrist zuldissig, wenn alle der
folgenden Voraussetzungen vorliegen:

{(a) Es werden simtliche Geschiftsanteile des tibertragenden Partners itbertragen.

(" Der Anteilsiibertragungsvertrag enthiilt Bestimmungen, wonach die Ubertragung erst dann
wirksam wird (§ 158 Abs. I BGB), wenn der Ubertragungsempfiinger die Rechte und
Pflichten aus diesem Konsortialvertrag (gegebenenfalls, etwa bei einer anderen
Gesellschaftsform des Ubertragungsempfiingers, mit sinngemiB anzuwendenden Rechten
und Pflichten) schuldbefreiend anstelle des {ibertragenden Partners iibernimmt.

{c) Der libertragende Partner erkldrt gegeniiber dem anderen Partner in Form eines
selbstandigen Garantieversprechens gemil § 311 BGB, dass er dafiir einsteht, dass der
Ubertragungsempfiinger den Pflichten aus dem Konsortialvertrag Strom (in  der
{ibernommenen Form) nachkomimnt.

(d) Der Ubertragungsempfinger ist ein mit dem iibertragenden Partner verbundenes
Unternehmen im Sinne der §§ 15 ff. AktG.

(e) Der Anteilsiibertragungsvertrag enthiilt eine aufschiebend bedingte (§ 158 Abs. 1 BGB)
Riickiibertragung, wonach die Geschiiftsanteile sowie der Konsortialvertrag Strom auf den
iibertragenden Partner zuriick {ibertragen werden, und der {ibertragende Partner wieder Partei
des Konsortialvertrages Strom und Gesellschafter der Netzgesellschaft Strom wird, wenn der
Ubertragungsempfiinger kein mit dem {ibertragenden Pariner verbundenes Unternehmen im
Sinne der §§ 15 ff. AktG mehr ist.

Auch bei Konzerninternen Ubertragungen hat eine Anzeige nach Ziffer 5.3(c)(i) dieses
Konsortialvertrages zu erfolgen; das Vorerwerbsrecht nach Ziffer 5.3(a), das Vorkaufsrecht nach
Ziffer 5.3(b) und das MitveriduBerungsrecht nach Ziffer 5.3(c) dieses Konsortialvertrages Strom sind
bei zuléssigen Konzerninternen Ubertragungen ausgeschlossen,

5.5 Jeder Erwerber von Geschiifisanteilen an der Netzgesellschaft Strom ist berechtigt anstelle des
VerduBerungswilligen Partners in den Konsortialverirag Strom einzutreten. Jede Anteilsiibertragung
von Geschiftsanteilen an der Netzgesellschaft Strom an einen Dritten (einschlieBlich Konzerninterne
Ubertragungen und unabhingig davon, ob diese innerhalb oder auBerhalb der Haltefiist stattfindet)
muss bestimmen, dass die Ubertragung der Anteile erst dann wirksam wird (§ 158 Abs. 1 BGB),
wenn der Ubertragungsempfiinger dic Rechte und Pflichten aus diesem Konsortialvertrag Strom
anstelle des VerfiuBerungswilligen Partners wirksam und unbedingt itbernimmt sowie sich
unwiderruflich verpflichtet dem Energickonzept Hamburg, soweit dieses in Ziffer 2.3 dieses
Konsortialvertrages Strom in Bezug genommen wird, anstelle des VerduBerungswilligen Partners
beizutreten; der VerduBerungswillige Partner bleibt solange Partei dieses Konsortialvertrages Strom,
bis die Ubernahme wirksam und unbedingt erklart wurde. Dies gilt gleichermaBen fiir alle
MaBnahmen, die einer Ubertragung von Anteilen auf einen Dritten wirtschaftlich entsprechen (etwa
Mafinahmen nach dem Umwandlungsgesetz).

5.6 Im Fall des Ausscheidens eines Partners aus der Netzgesellschaft Strom wird dieser — soweit
gesetzlich zuldssig — daflir Sorge tragen und darauf hinwirken, dass die auf seinen Vorschlag hin
gewiihlten Aufsichisratsinitglieder ihr Amt zum Zeitpunkt seines Ausscheidens niederlegen. Dies gilt
nicht, sofern das Ausscheiden auf einer Konzerninternen Ubertragung beruht,

5.7 Die Partner verpflichten sich, die Regelungen dieser Ziffer 5 nicht zu umgehen, insbesondere nicht
dadurch, dass die Ubertragung von Geschiftsanteilen wirtschaftlich durch Mafinghmen nach dem
Umwandlungsgesetz, die Einrdumung von Unterbeteiligungen, die Begriindung von
Treuhandabreden, Stimmbindungen oder vergleichbare Stimmrechtsvollmachten erreicht werden.
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Die konzernrechtliche Leitung der Partner durch eine etwaige Konzernobergesellschaft wird dadurch
nicht eingeschrénkt.

5.8 Nach dem Ende der Haltefiist sind die Partner jeweils verpflichtet, Verfiigungen iiber
Geschiftsanteile schriftlich zuzustimmen (bzw. fiir eine Erteifung der schriftlichen Zustimmung zu
sorgen), wenn und soweit die Vorgaben dieser Ziffer 5 nachweislich vollstindig erfiillt sind.

6. NEUVERGABE DER KONZESSION, VOLKSENTSCHEID UND
RUCKABWICKLUNGSRECHTE

6.1 Abwicklungsrecht der HGV

(a) Die Partner sind sich einig, dass die HGV bei Eintritt eines (oder mehrerer) der folgenden
Ereignisse:

@ Der Volksentscheid wird im Sinne von Art. 50 Abs. 3 Verfassung FHH
angenommen; mafgeblicher Zeitpunkt fiir den Eintritt dieses Sonderereignisses ist
der Tag der Feststellung des amtlichen Ergebnisses des Volksentscheids; oder

(i) Im Rahmen des Konzessionsvergabeverfahrens hinsichtlich einer neuen Konzession
fiir Energieverteilnetze fiir elektrischen Strom fiir das Stadtgebiet der FHH ab dem
31. Dezember 2014 wird die entsprechende Konzession an eine andere Gesellschaft
als dic Netzgesellschaft Strom oder an eine von der Netzgeselischaft Strom
gegriindete und vollstindig gehaltene Tochtergesellschaft vergeben; maBgeblicher
Zeitpunkt flir den Eintritt dieses Sonderereignisses ist (o) der Zeitpunkt, an dem die
Entscheidung nach § 46 Abs, 3 Satz 5 EnWG 6ffentlich bekannt gemacht wird, oder
(B) - sofern friiher — der Tag der Entscheidung der Biirgerschaft der FHH tiber die
Vergabe an einen Dritten; oder

(iii)  Die VEAG gibt die GAV Neu Beendigungsmitteilung gem#f Ziffer 3.5(c) dieses
Konsortialvertrages Strom zum Frithestméglichen Beendigungszeitpunkt GAV Neu
ab; mafigeblicher Zeitpunkt fiir den Eintritt dieses Ereignisses ist der Zeitpunkt des
Zugangs der GAV Neu Beendigungsmitteilung bei der HGV;

(jeweils ein Sonderereignis);

verlangen kann, dass der Beteiligungsvertrag Strom wie nachfolgend dargestellt
riickabzuwickeln ist (das HGV Abwicllungsrecht).

6)) Innerhalb von zwei Monaten nach dem Eintritt des jeweiligen Sonderereignisses kann die
HGV das HGV Abwicklungsrecht durch schriftliche Erkldrung gegeniiber der VEAG
ausiiben.

6.2 Abwicklungsrecht der VEAG

Die Partner sind sich einig, dass die VEAG verlangen kann, dass der Beteiligungsvertrag Strom wie
vorstehend dargestellt abzuwickeln ist (das VEAG Abwicklungsrecht), wenn das Sonderereignis
nach vorstehender Ziffer 6.1(a)(i) dieses Konsortialvertrages Strom eingetreten ist und das HGV
Abwicklungsrecht nicht innerhalb der Frist nach Ziffer 6.1(b) dieses Konsortialvertrages Strom
ausgelibt wurde. Die entsprechende Ausiibungserklérung kann nur innerhalb von zwei Monaten nach
Ablauf der Frist nach Ziffer 6.1(b) dieses Konsortialvertrages Strom durch schriftliche Erklirung
gegeniiber der HGV erfolgen.
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6.3

6.4

3.1

8.2

8.3

Im Fall der Ausiibung des HGV Abwicklungsrechtes oder des VEAG Abwicklungsrechts werden die
Partner unverziiglich einen Kauf- und Ubertragungsvertrag schlieBen, in dem die HGV den HGV
Geschiftsanteil Netzgesellschaft Strom unter der aufschiebenden Bedingung der Riickzahlung des
Vorldufigen Kaufpreises gemif Ziffer 5.1 des Beteiligungsvertrages Strom auf die VEAG frei von
jedweden Rechten Dritter (einschliefilich Unterbeteiligungen oder stiller Beteiligungen) zurtick
iibertriigt. Sollte der Vorliufige Kaufpreis bereits durch teilweise Riickzahlung oder Nachzahlung an
den Endgiiltigen Kaufpreis gem#h Ziffer 5.3 des Beteiligungsvertrages Strom angepasst worden sein,
ist statt des Vorldufigen Kaufpreises der Endgiiltige Kaufpreis zuriickzuzahlen. Der Kauf- und
Ubertragungsvertrag wird nur Gewihrleistungen hinsichtlich des Eigentums an dem HGV
Geschiftsanteil Netzgesellschaft Strom und der Freiheit von jedweden Rechten Dritter enthalten, Ein
Muster des Kauf- und Ubertragungsvertrages fir die Riickabwicklung ist diesem Konsortialvertrag
Strom als Amnlage 6.3 beigefiigf. Die Riickabwicklung erfolgt wirtschaftlich mit Wirkung zuam
Zeitpunkt des Vollzugs des Kauf- und Ubertragungsvertrages fiir die Riickabwicklung. Dies
bedeutet, dass die VEAG auf die von ihr zuriickzuzahlenden Zahlungen fiir den Zeitraum bis zum
Zeitpunkt der Riickiibertragung keine Zinsen an die HGV zu entrichten hat und die HGV séimtliche
Ausgleichszahlungen, die sie bis zum Zeitpunkt der vollstindigen Riickzahlung des Vorldufigen
bzw. Endgiiltigen Kaufpreises auf der Grundlage des GAV Neu bzw. des GAV Neu Angepasst
erhalten hat, nicht zuriickzuzahlen hat; der Abzugsbetrag gem. Ziffer 52 Satz 3 des
Beteiligungsvertrages Strom verbleibt ebenfalls bei der HGV. Soweit die HGV bis zu dem Tag ihres
Ausscheidens keinen Ausgleich unter dem GAV Neu bzw. unter dem GAV Neu Angepasst erhalten
hat, schuldet die VEAG der HGV einen Geldbetrag, der in der Hishe dem angemessenen Ausgleich
unter dem GAV Neu bzw. unter dem GAV Neu Angepasst pro rata temiporis bis zum Tag des
Ausscheidens entspricht.

Die iibrigen Regelungen und Rechte der Partner nach dem Beteiligungsvertrag Strom sowie nach
dem Gesellschaftsvertrag der Netzgesellschaft Strom (dort hinsichtlich FEinziehung) bleiben
unbertihrt,

UBERTRAGUNG VON RECHTEN AUS DIESEM KONSORTIALVERTRAG STROM

Vorbehaltlich der Regelung in Ziffer 5.5 dieses Konsortialvertrages Strom tiber den Eintritt eines
Erwerbers von Geschiiftsanteilen an der Netzgeselischaft Strom in diesen Konsortialvertrag Strom
darf keiner der Partner Rechte und/oder Pflichten aus diesem Konsortialvertrag Strom ohne
vorherige Zustimmung des anderen Partners ganz oder teilweise an Dritte abtreten oder Dritten
Rechie an Rechten aus diesem: Konsortialvertrag Sirom einrdumen.

INKRAFTTRETEN UND DAUER

Dieser Konsortialvertrag Strom steht unter der aufschiebenden Bedingung im Sinne des § 158 Abs, 1
BGB des Vollzuges des Beteiligungsvertrages Strom wie in dessen Ziffer 4.1 definiert,

Dieser Konsortialvertrag Strom wird fiir die Dauver von fiinfzehn Jahren, gerechnet ab seinem
Inkrafttreten geméB Ziffer 8.1 dieses Konsortialvertrages Strom, geschlossen. Die Laufzeit dieses
Konsortialvertrages Strom kann zweimal durch einseitige Erkldrung eines Partners jeweils um
weitere fiinf Jahre verlingert werden (die Verlingerungsoptionen), Die Verldngerungsoptionen
kénnen jeweils nur bis spitestens sechs Monate vor Ablauf der Laufzeit dieses Konsortialvertrages
Strom durch schriftliche Erkidrung gegeniiber dem anderen Partner ausgelibt werden.

Dieser Konsortialvertrag Strom endet, ohne dass es einer Anzeige oder Kiindigung bedarf, wenn
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3.4

85

9.1

9.2

10.

0.1

(a) simtliche Geschifisanteile an der Netzgesellschaft Stromn von einem Partner und/oder einem
mit diesem i.8.d. §§ 15 ff. AktG verbundenem Unternchmen oder einem Dritten gehalten
werden oder

®» keinerlei Geschéiftsanteile an der Netzgesellschaft Strom von einem Partner und/oder einem
mit diesem 1.8.d. §§ 15 ff. AktG verbundenem Unternehmen mehr gehalten werden.

Klarstellend wird festgehalten, dass dieser Konsortialvertrag Strom nicht allein dadurch beendet
wird, dass ein Partner seine Geschiiftsanteile Strom veriufiert oder iibertréigt.

Das Recht der Partner zur aufierordentlichen Kiindigung bleibt unbertihrt.

KOSTEN

Soweit in diesetn Konsortialvertrag Strom nicht ausdriickiich anders geregelt, tragen die Partner die
Kosten der notariellen Beurkundung dieses Konsortialvertrages Strom je zur Hilfte.

Im Ubrigen triigt jeder Partner die ihm im Zusammenhang mit der Verhandlung, Vorbereitung,
Unterzeichnung und Durchfiihrung des Konsortialvertrages Strom direkt oder indirekt entstandenen
Kosten und Aufiwendungen, insbesondere fiir Berater und Verkehrssteuern, selbst.

MITTEILUNGEN

Samtliche Mitteilungen im Zusammenhang mit diesem Konsortialvertrag Strom und seiner
Durchftihrung sind zu ihrer Wirksamkeit schriftlich an die nachstehenden Adressen der Partner zu
richten, soweit nicht ausdriicklich etwas anderes vereinbart ist. Sie gelten nur dann als wirksam
abgegeben, wenn sie als Einsclireiben oder per Telefax erfolgen.

(a) Fiir Erklsirungen gegentiiber der VEAG:

Vattenfall Europe Aktiengesellschaft
z. Hd. des Vorstands

Chausseestr, 23

10115 Berlin

Telefax: +49(0)30 - 8182 2505
Mit Kopie an:

Vattenfall Europe Aktiengesellschaft
z, Hd. Leiter M&A

Chausseestr. 23

10115 Berlin

Telefax: +49(0)30 - 8182 4205

(b) Fiir Erkldrungen gegeniiber der HGV:
HGV Hamburger Gesellschaft flir Vermdgens- und Beteiligungsmanagement mbH
z. Hd. der Geschiftsfiihrung
Gustav-Mahler-Platz 1 (Colonnaden)
20354 Hamburg

Telefax: +49 (0)40 - 32322360
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10.2

10.3

11.

1.1

11.2

[1.3

11.4

12.

13.

13.1

Mit Kopie an:

Finanzbehorde der Freien und Hansestadt Hamburg
Vermdgens- und Beteiligungsmanagement, FB 32
z. Hd. der Abteilungsleitung

Génsemarkt 36

20354 Hamburg

Telefax: +49 (0)40 - 427923117

Die vorstehenden Adressen und Telefaxnummern gelten solange als zustellungstihig, bis deren
Anderung dem jeweils anderen Partner schriftlich mitgeteilt worden ist. Eine Anderung ist nur
zuliissig, wenn weiterhin eine Zustellung (i) in Deutschland und (ii) iiber Telefax sichergestellt ist.

Der Empfang von Mitteilungen im Zusammenhang mit diesem Konsortialvertrag Strom durch die
Berater/Kopicempfiinger der Partner begriindet oder ersetzt nicht den Zugang der Mitteilungen bei
den Partnern selbst, Fiir den Zugang einer Mitteilung bei einem Partner ist es unerheblich, ob die
Mitteilung dem Berater/Kopieempfinger dieses Partners nachrichtlich zugegangen ist. Dies gilt
unabhiingig davon, ob dieser Konsortialvertrag Strom den Zugang vorsieht,

VERTRAULICHKEIT
Die Partner verpflichten sich, den Inhalt dieses Konsortialvertrages Strom vertraulich zu behandeln.

Die Partner werden sich abstimmen, wie die Tatsache, dass dieser Konsortialvertrag Strom
geschlossen wurde, gegeniiber Dritten kommuniziert wird.

Nicht betroffen von den vorstehenden Regelungen sind Verdffentlichungen, Verlautbarungen oder
anderweitige Ankiindigungen in Bezug auf diesen Konsortialvertrag Strom, die aufgrund
gesetzlicher Bestimmungen, untergesetzticher Normen, parlamentarischer Bestimmungen oder
aufgrund von Vorschriften von Behorden, Regulierungs- oder Borsenaufsichtsbehdrden erforderlich
sind. Dem anderen Partner ist im Vorwege mitzuteilen, wann cine derartige Vertffentlichung,
Verlautbarung oder anderweitige Ankiindigung erfolgt und welchen Inhalt sie haben wird; soweit
méglich und zuliissig, werden sich die Partner iiber den Inhalt der Ver&ffentlichung abstimmen.

Nicht betroffen sind ferner Offenlegungen dieses Konsortialvertrages Strom zum Zivecke der
eventuellen VerduBerung von Geschiiftsanteilen an der Netzgesellschaft Strom nach Maligabe der
Ziffer 5 dieses Konsortialvertrages Strom.

ANWENDBARES RECHT

Dieser Konsortialvertrag Strom, ebenso wie alle sich aus oder im Zusammenhang mit diesem
Konsortialvertrag Strom ergebenden Anspriiche, unterliegen dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland unter Ausschluss des UN-Kaufrechts und der Kollisionsnormen der Bundesrepublik
Deutschland. Dieser Konsortialvertrag Strom ist ausschlicfilich nach deutschem Recht auszulegen
und durchzusetzen,

LOSUNG VON KONFLIKTEN

Die Partner werden diesen Konsortialvertrag Strom loyal erfiillen und sind sich dariiber einig, dass
alle Meinungsverschiedenheiten und Einigungsnotwendigkeiten, die sich aus oder im
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13.2

133

14.

14.1

14.2

Zusammenhang mit diesem Konsortialvertrag Strom ergeben sollten, in erster Linie in
freundschaftlichem und gegenseitigem Einverstindnis unverziiglich zu regeln sind.

Kommt es aus oder im Zusammenhang mit diesem Konsortialvertrag Strom zu Konflikten,
einschlieBlich solcher hinsichtlich bestimmter GeschiiftsmaBnahmen, so werden die Partner den
Konflikt in den folgenden drei Schritten einer Losung zufiihren. Der Ubergang von einem
Verfahrensschritt zum niichsten Schritt ist erst zuldssig, wenn der vorangegangene Verfahrensschritt
entsprechend den nachfolgenden Festlegungen abgeschlossen oder durch den ebenfalls nachfolgend
bestimmten Zeitablauf beendet ist:

(a) Die Partner werden sich in einem ersten Schritt bemiihen, den Konflikt einvernehmlich
durch Verhandlungen zu l6sen. Zu diesem Zweck werden sich die Partner innethalb von
zwei Wochen nach schriftlicher Aufforderung durch einen Partner in Hamburg zu
Verhandlungen treffen, um eine einvernehmliche Lésung des Konflikts zu finden. Ein
Nichtzustandekommen oder Scheitern der Verhandlungen hat auch dann  keine
Haftungsfolgen oder sonstigen rechtlichen Konsequenzen, wenn eine Seite das
Nichtzustandekommen oder Scheitern zu vertreten hat,

(b) Erklédrt ein Partner die Vethandlungen nach Ziffer 13.2(a) dieses Konsortialvertrages Strom
schriftlich fiir gescheitert oder kommt es nicht innerhalb von fiinf Wochen nach
Aufforderung  eines  Partners zu  Verhandlungen nach  Ziffer 13.2(a)  dieses
Konsortialvertrages Strom, kann jeder Partner zur Beilegung des Konfliktes die Eskalation
an die jeweiligen Prinzipale verlangen. Zu diesem Zweck werden sich die Partner innerhalb
von zwei Wochen nach schriftlicher Aufforderung durch einen Partner in Hamburg zu
Verhandlungen treffen, um eine einvernehmliche Losung des Konflikts zu finden, An diesen
Verhandiungen wird auch ein Mitglied der Geschiftsfithrung der HGV sowie ein Mitglied
des Vorstandes der VEAG teilnechmen. Ein Nichtzustandekommen oder Scheitern der
Verhandlungen hat auch dann keine Haftungsfolgen oder sonstigen rechilichen
Konsequenzen, wenn eine Seite das Nichtzustandekommen oder Scheitern zu vertreten hat.

(c) Erklért ein Partner die Vethandlungen nach Ziffer 13.2(b) dieses Konsortialvertrages Strom
schriftlich fur gescheitert oder kommt es nicht innerhalb von fiinf Wochen nach
Aufforderung  eines  Partners zu  Verhandlungen nach  Ziffer 13.2(b)  dieses
Konsortialvertrages Strom, kann jeder Partner ein Schiedsverfahren nach Ziffer 15 dieses
Konsortialvertrages Strom einleiten.

Verjihrungs- und  vertragliche  Ausschlussfristen  sind  wihrend der Dauer  des
Konfliktissungsverfahrens nach dieser Ziffer 13 gehemmt. Dies gilt nicht fiir die Frist zur Austibung
der Riickabwicklungsrechte gemiB Ziffern 3.5(d), 6.1 und 6.2 dieses Konsortialvertrages Strom. Die
Hemmung beginnt mit Zugang der Aufforderung zu Verhandlungen nach Ziffer 13.2(a) dieses
Konsortialvertrages Strom. Die Hemmung endet frithestens sechs Monate nach diesem Zeitpunkt. Im
Ubrigen ist § 203 BGB abbedungen.

VEREINBARUNG HINSICHTLICH DES ERTRAGSWERTES

Ziffer 18.2 des Gesellschafisvertrages der Netzgesellschaft Strom sieht unter bestimmten
Voraussetzungen eine Zwangseinzichung der Geschiiftsanteile der jeweiligen Gesellschafter der
Netzgesellschaft Strom vor. In diesem Fall erhilt der betroffene Gesellschafter als Abfindung einen
Geldbetrag in Hohe von 80 % des Ertragswertes seines Geschiftsanteils nach IDW S1 (in der jeweils
giiltigen Fassung),

Vor diesem Hintergrund sind sich die Partner einig, dass bei einer Beschlussfassung iiber die
Zwangseinziehung in dem Zeitraum
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15,

15.1

[5.2

15.3

16.

16.1

16.2

16.3

16.4

16.5

(a) bis zum 31. Dezember 2018 der Vorliufige Kaufpreis nach MaBgabe der Ziffer 5.1 des
Beteiligungsvertrages  Strom  (hochgerechnet auf 100% des Stammkapitals der
Netzgesellschaft Strom) als verbindlicher Ertragswert im Sinne der Ziffer 19.2(e) des
Gesellschaftsvertrages Strom gelten soll; und

(b) vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2023 der Endgiiltige Kaufpreis nach Mafgabe
der Ziffern 5.3 bis 5.4 des Beteiligungsvertrages Strom (hochgerechnet auf 100 % des
Stammkapitals der Netzgesellschaft Strom) als verbindlicher Ertragswert im Sinne der Ziffer
19.2(e) des Gesellschaftsvertrages Strom gelten soll.

Die Partner vereinbaren die entsprechenden Werte schon jetzt als verbindlich im Sinne der
Ziffer 19.2(e)(i) des Gesellschafisvertrages der Netzgesellschaft Strom.

SCHIEDSVEREINBARUNG / GERICHTSSTAND

Uber alle Streitigkeiten, die sich aus oder im Zusammenhang mit diesem Konsortialvertrag Strom
oder fiber seine Giiltigkeit ergeben, wird nach der Schiedsgerichtsordnung der Deutschen Institution
fiir Schiedsgerichtsbarkeit e. V. (DIS) in ihrer jeweils giiltigen Fassung unter Ausschluss des
ordentlichen Rechtsweges nach Maligabe der Regelungen dieses Konsortialvertrags Strom und der
gesetzlichen Vorschriften endgiiltig entschieden.

Das Schiedsgericht entscheidet mit drei Schiedsrichtern. Ort des schiedsrichterlichen Verfahrens ist
Hamburg. Verfahrenssprache ist deutsch; Dokumente, die nur in englischer Sprache vorliegen,
miissen nicht iibersetzt werden.

Verlangt zwingendes Recht die Entscheidung einer Angelegenheit aus oder im Zusaminenhang mit
diesem Konsortialvertrag Strom oder seiner Durchfiihrung durch ein ordentliches Gericht, ist der
Gerichtsstand — soweit gesetzlich zuldssig — Hamburg.

VERSCHIEDENES

Die vorstehenden Bestimmungen geben die Vereinbarungen zwischen den Partnern im Hinblick auf
den Vertragsgegenstand vollstindig wieder und ersetzen alle vorangegangenen Vereinbarungen,
Ubereinkiinfte und Verpflichtungen. Nebenabreden, miindlich oder schriftlich, wurden nicht
getroffen. Séimtliche Rechte der Partner aus dem Beteiligungsvertrag Strom bleiben unberiihit.

Saimtliche Anlagen zu diesem Konsortialvertrag Strom sind integraler Bestandteil dieses
Konsortialvertrages Strom.

Die Uberschriften dieses Konsortialvertrages Strom finden bei der Auslegung keine
Berlicksichtigung,

Anderungen oder Ergiinzungen dicses Konsortialvertrages Strom bediirfen der Schriftform, soweit
nicht gesetzlich die notarielle Beurkundung vorgeschricben ist, sowie der ausdriicklichen
Bezugnahme auf diesen Konsortialvertrag Strom. Das gilt auch fiir einen Verzicht auf dieses
Schriftformerfordernis. Die Schrifiform wird durch Ubermittlung per Telefax gewahit. Keiner der
Partner kann sich auf eine von der Vereinbarung abweichende fatsichliche Ubung berufen, solange
diese Abweichung nicht in der vorgesehenen Form schriftlich festgehalten ist.

Sollte eine Bestimmung dieses Konsortialvertrages Strom unmwirksam, undurchfiihrbar oder
undurchsetzbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der iibrigen Bestimmungen hiervon nicht
beriihrt, Die Partner verpflichten sich vielmehr bereits jetzt, anstelle der unwirksamen,
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undurchfithrbaren oder undurchsetzbaren Bestimmung eine solche zu vereinbaren, die im Rahmen
der rechtlichen Méglichkeiten dem am niichsten kommt, was die Partner nach dem Sinn und Zweck
der unwirksamen, undurchfiihrtbaren oder undurchsetzbaren Bestimmung wirtschaftlich gewollt
haben. Gleiches gilt fiir etwaige Regelungsliicken.

16.6  Fiir den Fall, dass dieser Konsortialvertrag endet, ohne dass ein Fall der Ziffer 8.3 dieses
Konsortialvertrages Strom  gegeben ist, sowie fiir den Fall der Unwirksamkeit dieses
Konsortialvertrages Strom verpflichten sich die Partner, die Satzung der Netzgesellschaft Strom
durch notariellen Gesellschafterbeschluss in den folgenden Punkten zu findern:

(a) Die Ziffern 7.2 bis 7.6 des Gesellschafisvertrages der Netzgesellschaft Strom werden wie
folgt neu gefasst:

"7.2 Drei Mitglieder des Aufsichtsrates werden von der Vattenfall Europe AG (oder
deren Rechtsnachfolgetin) und drei weitere Mitglieder von der HGV Hamburger
Gesellschaft fiir Vermdgens- und Beteiligungsmanagement mbH (oder deren
Rechtsnachfolgerin)  entsandt. Die sechs verbleibenden Mitglieder des
Aufsichtsrates werden auf Vorschlag der Gewerkschaft IG Metall gewdhit. Der
Vorschlag der Gewerkschaft IG Metall ist nur dann zu berficksichtigen, wenn er
mindestens vier Arbeitnehmer der Gesellschaft beinhaltet. Die auf Vorschlag der
Gewerkschaft IG Metall gewiihlten Aufsichtsratsmitglieder gelten als Vertreter der
Arbeitnehmer im Aufsichtsrat.

7.3 Die Entsendung bzw. die Wahl erfolgt fiir die Zeit bis zur Beendigung der
Gesellschafterversammlung, die Uber die Entlastung fir das vierte Geschiftsjahr
nach dem Beginn der Amiszeit beschliefit; hierbei wird das Geschéftsjahr, mit dem
die Amtszeit beginnt, nicht mitgerechnet. Wird die Entlastung im schriftlichen
Wege  beschlossen, fritt an die Stelle der Beendigung  der
Gesellschafterversammlung  der  Zeitpunkt, in dem der  schriftliche
Gesellschafterbeschluss wirksam wird. Ausscheidende Aufsichtsratsmitglieder sind
wieder withlbar bzw. kénnen neu entsandt werden.

7.4 Jedes Aufsichtsratsmitglied kann sein Amt jederzeit durch schriftliche Erkldrung
gegeniiber dem Aufsichtsratsvorsitzenden oder der Gesellschaft, diese vertreten
durch die Geschiftsfithrung, niederlegen.

7.5 Die Mitglieder des Aufsichtsrats konnen vor Ablauf der Amtszeit von der
Gesellschafterversammiung  abberufen werden. Ein von einem Gesellschafier
entsandtes Mitglied kann, sofern kein wichtiger Grund vorliegt, nur mit
Zustimmung des ihn entsendenden Gesellschafters abberufen werden. Ein auf
Vorschlag der Gewerkschaft IG Metall gewiihltes Aufsichtsratsmitglied kann,
sofern kein wichtiger Grund vorliegt, nur mit Zustimmung der Gewerkschaft 1G
Metall abberufen werden. Ein wichtiger Grund fiir die Abberufung eines bei der
Gesellschaft als  Arbeitnehmer  beschiiftigten  Aufsichtsratsmitglieds  der
Arbeitnehmer liegt insbesondere dann vor, wenn sein Anstellungsverhéltnis bei der
Gesellschaft endet. Fiir Aufsichisratsmitglieder der Arbeitnehmer gilt § 12
Drittelbeteiligungsgesetz (DrittelbG) beziiglich eines Antrags eines Betriebsrates
entsprechend.

7.6 Scheidet ein Aufsichtsratsmitglied vorzeitig aus, so endet die Amtszeit des durch
Ergdnzungswahl bzw. durch erginzende Entsendung an seine Stelle tretenden
Aufsichtsratsmitgliedes mit dem Ablauf der Amtszeit des ausgeschiedenen
Mitgliedes. Fiir dic Ersatzbestellung gilt § 104 Aktiengesetz (AktG) entsprechend.”
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(b Die Ziffer 8.1 des Gesellschaftsvertrages der Netzgesellschaft Strom wird wie folgt neu
gefasst:

"8.1 Der Aufsichtsrat hat aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und einen
stellvertretenden Vorsitzenden zu wihlen. Der Vorsitzende wird auf Vorschlag der
Vattenfall Europe Aktiengesellschaft aus dem Kreis der von der Vattenfall Europe
Aktiengesellschaft (oder deren Rechtsnachfolgerin) entsandten
Aufsichtsratsmitglieder gewihlt, der stellvertretende Vorsitzende auf Vorschlag der
Vertreter der Arbeitnehmer im Aufsichtsrat. Der Stellvertreter hat nur dann die
Rechte und Pflichten des Voarsitzenden, wenn dieser verhindert ist. Das
entscheidende Stimmrecht (Ziffer 9.3 dieses Gesellschaftsvertrages) steht dem
steflvertretenden Vorsitzenden in keinem Fall zu."

(©) Die Ziffer 8.9 des Gesellschaftsvertrages der Netzgesellschaft Strom wird wie folgt neu
gefasst:

"8.9  Die von einem Gesellschafter entsandten Aufsichtsratsmitglieder sind an die
Weisungen des entsendenden Gesellschafters gebunden."

(d) Ziffer 17 des Gesellschafisvertrages der Netzgesellschaft Strom wird wie folgt vollsténdig
neu gefasst:

"17.  Verfligungen iiber Geschiftsanteile

17.1  Im Falle der Belastung, VeriuBerung und/oder Ubertragung von Geschifisanteilen
oder Teilen davon sowie bei der Bestellung von Unterbeteiligungen, einer Trevhand
oder eines NiefBbrauchs hieran steht beiden Gesellschaftern jeweils ein
Vorerwerbsrecht, ein Vorkaufsrecht und ein Mitverdufferungsrecht nach Maligabe
der nachfolgenden Bestimmungen zu. Fiir Ubertragungen von einem Gesellschafier
auf ein mit diesem Gesellschafter verbundenes Unternehmen im Sinne der §§ 15 ff.
AktG  (Konzerninterne  Ubertragungen)  gilt  Ziffer 172  dieses
Gesellschaftsvertrages.

(a) Andienungspflicht/Vorerwerbsrecht

(1) Will  einer der Gesellschafier (der VerfuBerungswillige
Gesellschafter) seine gegenwiitigen und ggf.  kiinftigen
Geschiiftsanteile  an  der Gesellschaft (die Bezeichneten
Geschiiftsanteile) an einen Dritten veriuflern oder ibertragen
(gleichgiiltig ob im Rahmen eines Kaufs/Tauschs/Einlage gegen
Gesellschaftsrechte etc. mit oder ohne Gegenleistung), so ist er
zuniichst verpflichtet, die Bezeichneten Geschéfisanteile zuvor dem
anderen Gesellschafter (dem Erwerbsberechtigten Gesellschafter)
anzudienen. Hierzu ist er zuniichst verpflichtet, diese Absicht
gegeniiber dem  Erwerbsberechtigten  Gesellschafter  unter
Bezugnahme auf diese  Ziffer 17.1(a)  schriftlich  durch
eingeschriebenen Brief anzuzeigen (dic Andienungsanzeige). In
der Andienungsanzeige ist von dem VerfuBerungswilligen
Gesellschafter der Kaufpreis zu nennen, zu dem der
VerduBlerungswillige Gesellschafter bereit ist, die Bezeichneten
Anteile an den Erwerbsberechtigten Gesellschafter zu verfiufiern
(der Andienungskaufpreis).
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(b)
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(i)

(iii)

(iv)

Der Erwerbsberechtigte Gesellschafter ist berechtigt, die
Bezeichneten Anteile zu erwerben, indem er dies innerhalb von vier
Monaten ab dem Zugang der Andienungsanzeige geméf
Ziffer 17.1¢a)(i) dieses Gesellschaftsvertrages erklirt (das
Vorerwerbsrecht). Die Erklidrung ist als bindendes Angebot zum
Abschluss eines Kauf- und Ubertragungsvertrages abzugeben, der
nur sog. Rechtsgewihrleistungen bezogen auf die Bezeichneten
Geschiftsanteile und die Bestimmung, dass die Bezeichneten
Geschiiftsanteile aufschiebend bedingt auf die Zahlung des
Kaufpreises tibertragen werden, enthiilt; diese Erklidrung hat den
Erfordernissen von § 15 Abs. 3, 4 GmbHG zu entsprechen
(insgesamt die Ausiibungserkliirung). In der Ausiibungserkldrung
nwss  als  Gegenleistung fir die Geschiiftsanteile  der
Andienungskaufpreis bestimmt werden. Der VerduBerungswillige
Gesellschafter  ist  verpflichtet, die  Ausiibungserklirung
unverziiglich formgerecht anzunehmen.

Der Erwerbsberechtigte Geselischafter ist berechtigt, an seiner
Stelle ein (oder mehrere) mit ihm im Sinne der §§ 15 ff. AkiG
vetbundene Unternehmen oder Dritte als Erwerber unter dem
Vorerwerbsrecht zu benennen; die entsprechende Erkldrung hat in
der Austibungserklirung zu erfolgen. In diesem Fall bleibt der
Erwerbsberechtigte Gesellschafter gesamtschuldnerisch mit dem
benannten Erwerber zur Zahlung des Andienungskaufpreises
verpflichtet.

Ubt der Erwerbsberechtigte Gesellschafter sein Vorerwerbsrecht
nicht durch frist- und formgerechte Ausiibungserklirung aus, so ist
der  VerduBerungswillige  Gesellschafter  berechtigt, die
Bezeichneten Geschiifisanteile () zu dem Andienungskaufpreis
oder zu einem hiheren Kaufpreis oder {B) bei einem niedrigeren
Kaufpreis unter Beachtung des Vorkaunfsrechts nach Ziffer 17.1(b)
dieses Gesellschaftsvertrages nach seiner Wahl an jedweden Dritten
zu verduflern, wobei in jedem Fall das MitverduBerungsrecht nach
Ziffer 17.1(c) dieses Gesellschaftsvertrages zu beachten ist.

Vorkaufsrecht

@

(iD)

Hat der Erwerbsberechtigte Gesellschafter sein Vorerwerbsrecht
nach Ziffer 17.1(a) dieses Gesellschaftsvertrages nicht ausgetibt, so
steht ihm fiir den Fall, dass der VerduBerungswillige Gesellschafter
die Bezeichneten Geschiftsanteile zu einem niedrigeren Kaufpreis
als dem Andienungskaufpreis verfuBert, ein Vorkaufsrecht gemif
§§ 463 ff. BGB zu.

Der VerduBerungswillige Gesellschafter hat dem
Erwerbsberechtigten Gesellschafter den vollstindigen Inhalt des mit
dem Dritten geschlossenen Vertrags unverziiglich mitzuteilen. Die
Frist zur Austibung des Vorkaufsrechts gem#B § 469 Abs. 2 Satz 2
BGB betriigt (0} zwei Monate, wenn die Differenz zwischen dem
mit  dem  Dritten  vereinbarten  Kaufpreis und  dem
Andienungskaufpreis 15 % oder weniger vom Andienungskaufpreis
ist und () vier Monate, wenn die Differenz zwischen dem mit dem
Dritten vereinbarten Kaufpreis und dem Andienungskaufpreis
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(iii)

grofer als 15 % vom Andienungskaufpreis ist. In jedem Falle ist der
Erwerbsberechtigte Gesellschafter verpflichtet, innerhalb der
Jeweiligen Frist eine ausdriickliche schriftliche Verzichtserklirung
abzugeben, wenn er das Vorkaufsrecht nicht ausiiben méchte.

Der Erwerbsberechtigte Gesellschafter ist berechtigt, an seiner
Stelle ein (oder mehrere) mit ihm im Sinne der §§ 15 ff. AktG
verbundene Unternchmen oder Dritte als Erwerber unter dem
Vorkaufsrecht zu benennen; die entsprechende Erklirung hat in der
entsprechenden Ausiibungserklirung zu erfolgen. § 473 Satz 1 BGB
findet keine Anwendung.

MitverduBerungsrecht

(D)

(i)

(iii)

Der VerduBerungswillige Geselischafter ist, aufler in dem Fall, dass
der Erwerbsberechtigte Gesellschafter sein Vorerwerbsrecht nach
Ziffer 17.1(a)  dieses  Gesellschafisvertrages  ausgeiibt  hat,
verpflichtet, dem Erwerbsberechtigten Gesellschafter schriftlich
durch eingeschriebenen Brief die folgenden Mindestangaben zur
geplanten VerduBerung zu machen (die
Mindestveriufierungskonditionen):

. Name/Firma und Adresse des Erwerbers;
. Kaufpreis fiir die beabsichtigte VerfiuBerung;

. Filligkeit des Kaufpreises;

. Bezeichnung der Geschiiftsanteile, deren Ubertragung
beabsichtigt ist;
. Gewilhrleistungen, die der VerduBerungswillige Partner

iibernimmt und

. ggf. sonstige Leistungen, Pflichten oder MaBnahmen des
Verduflerungswilligen Partners und/oder des méglichen
Erwerbers im Zusammenhang mit der geplanten
Ubertragung,

Mit der ordnungsgemiifien Mitteilung nach Ziffer 17.1(b)(ii) dieses
Gesellschaftsvertrages sind die Pflichten des VerduBerungswilligen
Gesellschafters unter dieser Ziffer 17.1(c)(i) dieses
Gesellschaftsvertrages erfiillt,

Der Erwerbsberechtigte Gesellschafter kann auf entsprechende
Mitteilung  der  MindestveriuBerungskonditionen gemih
Ziffer 17.1(c)(i) dieses Gesellschaftsvertrages bzw. auf Mitteilung
nach Ziffer 17.1(b)(ii) dieses Gesellschaftsvertrages hin verlangen,
dass simtliche von ihm gehaltenen Geschiftsanteile an der
Gesellschaft zu den gleichen Konditionen mitveriuflert werden (das
Mitveriiuferungsrecht).

Der Erwerbsberechtigte Gesellschafter, der sein
MitverduBerungsrecht ausiiben will, muss dies innerhalb von zwei
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Monaten  nach  dem  Zugang der  Mitteilung  der
MindestverfiuBerungskonditionen gem#B Ziffer 17.1(c)(i) dieses
Gesellschaftsvertrages bzw. nach Mitteilung nach Ziffer 17,1(b)(ii)
dieses  Gesellschafisvertrages  sclriftlich  gegentiber  dem
Verduberungswilligen Gesellschafter erkldren. Der
VerduBerungswillige Gesellschafter hat nach Ausiibung des
MitverduBerungsrechts dafiir Sorge zu tragen, dass die Anteile des
Erwerbsberechtigten Gesellschafters von dem méglichen Erwerber
zu den Mindestverdufierungskonditionen erworben werden.

{iv) Ist der mogliche Erwerber nicht bereit, siimtliche Geschiftsanteile,
hinsichtlich derer ein Gesellschafter sein MitveriuBerungsrecht den
vorstehenden Bestimmungen entsprechend ausgeiibt hat, za den
MindestveriuBerungskonditionen zu erwerben, muss auch die
geplante  VerduBerung  durch  den  VerduBerungswilligen
Gesellschafter unterbleiben, sofern der MitveriuBerungsberechtigte
Gesellschafter sich nicht ausdriicklich mit der Verfiuferung
cinverstanden erklart,

(d)  Es konnen stets nur simtliche Geschifisanteile des VerduBerungswilligen
Gesellschafters angedient und iibertragen werden. Ebenso kénnen stets nur
simtliche Geschiiftsanteile des Erwerbsberechtigten  Gesellschafters
mitveriubert werden.

172 Konzerninterne Ubertragungen sind jederzeit zulissig, wenn alle der folgenden
Voraussetzungen vorliegen:

(a) Es werden simtliche Geschiftsanteile des iibertragenden Gesellschafters
iibertragen.

(b) Der Ubertragungsempfinger ist ein mit dem {ibertragenden Gesellschafier
verbundenes Unternehmen im Sinne der §§ 15 ff. AKtG.

() Der Anteilsiibertragungsvertrag enthilt eine aufschiebend bedingte (§ 158
Abs. 1 BGB) Riickiibertragung, wonach die Geschiftsanteile auf den
tibertragenden  Gesellschafter zuriick {iibertragen werden, und der
tibertragende Gesellschafter wieder Gesellschafter der Gesellschaft wird,
wenn der Ubertragungsempfiinger kein mit dem {ibertragenden
Gesellschafter verbundenes Unternehmen im Sinne der §§ 15 ff. AktG mehr
ist,

Auch bei Konzerninternen Ubertragungen hat eine Anzeige nach Ziffer 17.1(c)(i)
dieses Gesellschaftsvertrages zu erfolgen; das Vorerwerbsrecht nach Ziffer 17.1(a),
das Vorkaufsrecht nach Ziffer 17.1(b) und das Mitverduflerungsrecht nach
Ziffer 17.1(c) dieses Gesellschaftsvertrages sind bei zulidssigen Konzerninternen
Ubertragungen ausgeschlossen,

17.3  Im Fall des Ausscheidens eines Gesellschafters aus der Gesellschaft wird dieser —~
soweit gesetzlich zuldssig — dafiir Sorge tragen und darauf hinwirken, dass die von
ihm entsandten Aufsichisratsmitglieder ihr Amt zum Zeitpunkt seines Ausscheidens
niederlegen. Dies gilt nicht, sofern das Ausscheiden auf einer Konzerninternen
Ubertragung beruht,
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17.4  Die Gesellschafter verpflichten sich, die Regelungen dieser Ziffer 17 nicht zu
umgehen, insbesondere nicht dadurch, dass die Ubertragung von Geschiftsanteilen
wirtschaftlich durch MaBnahmen nach dem Umwandlungsgesetz, die Einrfumung
von Unterbeteiligungen, die Begriindung von Treuhandabreden, Stimmbindungen
oder vergleichbare Stimmrechtsvollmachten erreicht werden. Die konzernrechtliche
Leitung der Gesellschafter durch eine etwaige Konzernobergesellschaft wird
dadurch nicht eingeschrinkt.

[7.5  Die Gesellschafter sind jeweils verpflichtet, Verfiigungen iiber Geschiftsanteile
schriftlich zuzustimmen (bzw. fir eine Erteilung der schriftlichen Zustimmung zu
sorgen), wenn und soweit die Vorgaben dieser Ziffer 17 nachweislich vollstindig
erfiilft sind."

16.7  Fiir den Fall, dass dieser Konsortialvertrag Strom endet, ohne dass ein Fall der Ziffer 8.3 dicses
Konsortialvertrages  Strom  gegeben ist, sowie fir den Fall der Unwirksamkeit dieses
Konsortialvertrages Strom sind sich die Partner einig, dass solange der GAV Neu, GAV Neu
Angepasst oder ein entsprechender Nachfolgevertrag gilt und der HGV daraus ein fester Ausgleich
zusteht, den Partnern die Rechte aus den Ziffern 3.5(f) und 3.5(g) dieses Konsortialvertrages Strom
zustehen und das in den Ziffern 3.5(f) und 3.5(g) dieses Konsortialvertrages Strom geregelte
Verfahren Amwendung finden soll. Soweit erforderlich werden die Partner dies bei Beendigung oder
Unwirksamkeit des Konsortialvertrages Strom nochmals in einer gesonderten Vereinbarung
festhalten.
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